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Eloszo

Kedves Erdekl3dd!

A magyar erdégazdalkodasrol rendszeresen jelennek meg erdészeti naturdlis adatokat
tartalmazd  statisztikdk, évente leporellok (Erdovagyon, Erdd- ¢és Fagazdalkodas
Magyarorszagon), éves mérlegadatok (Beszamolok az erddsitésekrol és a fakitermelésekrol),
illetve 6tévenként naturalis vagyonleltar (Magyarorszag erdéallomanyai — remélhetéleg a sor
2010-zel sem szakad meg).

Az erdészet szamviteli és pénziigyi témakorében a kozelmultban tdjékoztatd tanulmany
jelent meg ,,Amit a szamvitel mutat az erd6rél és az erddgazdalkodasrol” (Lett 2011).

2013 tavaszan ,,Az erdészeti tartamossag értelmezése és az erdévagyon-gazdalkodas”
(Lett — Stark 2013) cimi kiadvanyban érintettiik, a ,,tartamossag 6konémiai vetiileteit”, az
allami erdészeti szervezet gazdalkodasanak regionalis megkdzelitését, szamszerusitését.
Szintén 2013-ban jelent meg az ,,Amit a szamok mutatnak az erdészeti részvény-
tarsasagokrol” cimii kiadvany (Lett et al. 2013), amelyben az allami erdégazdasagi
részvénytarsasagok egyes dkondmiai teriileteit ismertettilk a nyilvanosan elérhetd adatok
alapjan (2010-ig bezaroan).

A jelenlegi szakanyag ,,Amit a szdmok mutatnak az allami erddgazdasagok gazdalkoda-
sarol 2007-2013” aktualitasat az adja, hogy ismét jabb jelentés valtozasok kovetkeztek be
az allami vallalkoz6i erdégazdalkodasban:

o lezarult az AV Rt. — APV Zrt. — MNV Zrt.-t kévetd MFB Zrt. tulajdonosi joggyakor-
lati korszak is, a cégek allami tulajdonosi jogainak gyakorldja — tobb mint két évtized
utan ismét a szaktarca — a Foldmiivelésiigyi Minisztérium,

e 1996 utan a 2009. évi erdétorvénnyel az erddgazdalkodasban — és kiilondsen az allami
erdégazdalkodasban — is tovabbi valtozasok kezdddtek, amelyek mar 2010-t6] a
pénziigyi modositasokban is hathatnak (az EFJ eltorlése mar 2008-t6l jelentkezik),

e az erdészeti részvénytarsasagoknal 2007-t6l mar rendelkeziink a 22 cég beszdmolojaval,
gazdalkodasi adataikat a 2007-2010 és a 2010-2013 atlagokkal is megképezhetjiik
(tizemagi adatok utoljara 2008 évrél vannak, ezeket nem érintjiik),

e a2007-2013 id6észak egy EU finanszirozasi ciklus, a sajatos tamogatasaival.

A jelen szakanyagba foglalt négy fejezet:
e az erdészeti portfolio 2007-2013 idészaki fejlédése,

crer

e az erdészeti portfoliéo harom nagyrégiojanak 2007-2013 iddszaki fejlédése,
e a2007-2010 és a2010-2013 id6szakok gazdalkodasi jellemzdi,

crer

e erdészeti portfolid harom nagyrégidjaban a 2007-2010 és a 2010-2013 iddészakok
valtozésa.

Erddvel, faval a holnapért!
Jo szerencsét!

Prof. Em. Dr. Lett Béla
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Bevezetés

A konyvvitel-szamvitel alapvetd jellemzoirdl bevezetdiil tovabbra is indokolt néhany
megjegyzes:

A szamvitel, mint emberi szellemi teljesitmény nem tud mindent megoldani, de
felvallalja, hogy informacioi nem teljes kortiek, hasznalni is ennek tudataban kell.
Kiilonosen nehéz leképezni a biologiai eszko6zok ¢és a természeti folyamatok
sajatossagait a mas nemzetgazdasagi agaknal 1ényegesen hosszabb ,,termelési ciklusu”
erdd esetében.

Az (erdészeti) szamvitelt a szakemberek alakitjdk a gazdasagi informacios igények
kielégitésére, az igények valtozasaval ezt (esetenként jelentdsen) modositjak, uj
szabalyokat vezetnek be.

A multifunkcionalis (komplex gazdasagi hozamu, kozjoléti-rekreacios hatasu, védelmi
haszni) erdégazdalkodas Gsszetettsége €s sokszinlisége a naturdlis és érték adatok, és
a folyamatok sokasagat és sajatossagait adjak.

Az erdészeti részvénytarsasagok jelenleg nem alkalmaznak specialis erdészeti szamvi-
telt, a szamviteli torvényi eldirasok alapjan vezetik a konyveiket. Az erddgazdalkodési
vallalkozasok a hazai éltalanos szamviteli elvek szerint készitik el az éves beszamolo-
ikat (pénziigyi jelentéseiket) az éves vagyoni, jovedelmi és pénziigyi helyzetre kon-
centralva.

A szamviteli beszdmol6 tablazatos formaban a vagyoni helyzetet bemutaté mérlegbdl
(aktivak-eszk6zok és a végosszegében azonos értékll passzivak-forrasok), illetve a
jovedelmi helyzetet bemutaté eredménykimutatasbol (hozamok és raforditasok) all.
A kotott tablazati séma tovabbi bontdsdban tobb részletezd adat keriil megadasra,
amelyek a gazdalkodas pontosabb megismerését, illetve a kiillonbozd elemzéseket
segitik.

A jelenlegi beszamoldk mérlegében a vagyonban (a jogszabdlyi eldirdsok ellenére
kiilonb6z6 okokra hivatkozva) nem (vagy vitathatoan részlegesen) szerepelnek a
vagyonkezelésbe vett természeti eszkozok, az 4llami tulajdonu erdéallomany
(term6fold és fadllomany). Ennek kdvetkeztében a beszamolo eredménykimutatasaban
nem szerepelnek az erdéallomany valtozasabol szarmazo eredménytételek.

A jelenlegi beszdmoldkban szerepelnek a tablazatos adatokat magyarazo és részletezo
kiegészitdé mellékletek, de a szamviteli eldirasokat teljesitve csak a pénziigyi
jelentéshez kapcsolodoan, egyre inkdbb portfolid szinten harmonizalt formaban és
tartalommal. A kiegészité melléklet agazati, erdészeti lizemagi bontast nem tartalmaz.
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1. Adatok és modszer

1.1. Regionalis erdégazdalkodas

A jelen kiadvany az allami vallalkoz6i erdégazdalkodasi szervezet nagyrégios erddgaz-
dalkodasi tajainak a szamviteli beszamolo szerinti 6sszegz6 adatait, jellemz6it is bemutatja az
iddszaki atlagadatok segitségével (az egyedi erdészeti részvénytarsasagi specialitdsokban vald
eltévelyedés elkeriilésével).

Az erdészeti naturalis viszonyokhoz illeszkedd erd6gazdalkodasi, 6konomiai adatfeldol-
gozashoz és a szamviteli-pénziigyi mutatok készitéséhez az erdészeti részvénytarsasdgokat az
erdogazdasagi tajak rendszerébe illesztettiik, amelyek kompatibilisnek tekintheték az egyéb
igazgatasi szervezddésekkel is. (Az erdégazdasagok maguk is kiilonb6zd potencialu és telje-
sitményl erdészetekbdl allo konglomeratumok.)

Az erdégazdasagi tdjakba besoroltuk az erddgazdasagi részvénytarsasagokat, amelyeknél
a teriilet meghatarozoé részét vettiik figyelembe.

1. tablazat: Az erddgazdasagi tarsasagok térségi besoroldsa

DOMBVIDEK (D) SIKVIDEK (S)
Eszakerd§ Zrt. Mecsekerdd Zrt. NEFAG Zrt.
Egererd6 Zrt. Gyulgj Zrt. Nyired6 Zrt.
Ipoly Erd6 Zrt. SEFAG Zrt. DALERD Zrt.
Pilisi Parkerd6 Zrt. Kaszo Zrt. KEFAG Zrt.
Budapesti Erdégazdasag Zrt. | Zalaerdd Zrt. Gemenc Zrt.
Vértesi Erd6 Zrt. Szombathelyi Erdészeti Zrt. VADEX Zrt.
Bakonyerd6 Zrt. TAEG Zrt. KAEG Zrt.
VERGA Zrt.

1.2 Naturalis viszonyok — Erdéallomany

Az elemzésnél a naturalis teljesitményeket nem tudjuk figyelembe venni, mert a szamviteli-
pénziigyi adatok azokhoz nincsenek hozzarendelve. Azt érzékelhetjiik, hogy az aktudlis
pénziigyi érékek valtozasa (ndvekedése) mogott nincsenek allomanyi vagy forgalmi naturalis
modosulasok, teljesitmények.

Az erdészeti nagyrégiok bemutatashoz vazoljuk a naturalis allomanyviszonyokat is
(2. tabldzat, 1. abra), de alapjaban véve az erdégazdalkodasi (fahasznalati és erddmiivelési)
teljesitmények a meghatarozok (allami—magan) (3. tablazat, 3. abra).

Az erdészeti igazgatas statisztikdja szerint az éléfadllomany folyamatosan nd, a kitermelés
Osszességében elmarad a nettd novedéktdl, véghasznalati lehetdségtol

A teriiletmegosztast tekintve az allami Hegyvidék régio kiemelkedik (kb. masfélszerese a
tobbinek), az egyéb allami és magéan régiok nagyjabol egyenld stlytak. Az allami és a magan
erdégazdalkodas fafajosszetétele alapvetden kiilonbozik. Minden régidoban az allami
szektorban a keménylombos, hosszu vagaskoru fafajok az uralkodok (a Sikvidéken
természetesen a termOhely jelentette korlatokkal). A magén tulajdonti erd6knél az akac (a
Hegyvidéken is), illetve a lagylombos (Sikvidéken a nemesnyar) az uralkodo.
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1. Adatok és modszer

2. tablazat: Az erddallomany fafajosszetétele az egyes regiokban
M.e.: ha
Régié KST | KTT CS B A EKL | NNY [HNY | ELL | Fenyé |Osszesen
eg de 49 0 05 6 o 06 3 6 10 749 0 4 4 O
Dombvidék| 49 526/ 29 139 3540426 253| 30 089 47 841 3 114] 394930 102 42 404| 297 822
Sikvidék 40879 4207 20738 4062 63903 3204125 72529 75111 488 46 496| 279 291
Osszesen |107 997|135 518|151 887|91 694/133 614|162 291|39 58739 009|53 002|120 666[L 035 266
500 - .
ALLAMI MAGAN
450 - O Fenyd
350 O HNY
300 | ENNY
“ = OA
200 |
| .
150 +] N
100 +] — N ok
50 || WKST
0 l;“

Hegy- vidék Domb-  Sik- vidék Sik- vidék

vidék

Hegy- vidék Domb-
vidék

1. abra: Az erddadllomany fafajosszetétele régionként és szektoronként

Az 4llami erdégazdalkodas és régidinak gazdasagi viszonyaiban a fadllomany nagysaga €s
hasznositasa (fafajszerkezeti jellemzo6i) visszakdszon.

1.3.  Naturalis viszonyok — Fakitermelés
A gazdalkodast a tertileti fafa) 6sszetételnél erdteljesebben befolyasolja az arbevételen (és egyeb
kapcsolodo gazdalkodasi jellemzOkon keresztiil) a fakitermelés nagysaga és fafajosszetétele.
Az allami erdégazdalkodasban a fakitermelés alig ingadozott (0,96—1,03), a magan szektornal
hatarozott névekedés utan visszarendez6dés (0,81-1,21-1,13) tapasztalhato (2. abra, 3. tablazat).
5000 ]
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2. abra: A fakitermelés alakuldsa az allami és a magadn szektorban
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1. Adatok és modszer

3. tablazat: A fakitermelés fafajonkénti alakuldsa az dllami és a magan szektorban
M.e.:Em®

| B | T | €S |EKL |HVFK|] A [NNY | ELL | F |Osszes|

ALLAMI

2007 | 572 | 870 | 682 | 434 | 2558 | 465 | 381 | 301 | 702 | 4356 |0,96

2008 | 599 | 918 | 751 | 384 | 2652 | 487 | 432 | 273 | 652 | 4496 |0,99

2009 | 648 858 769 401 | 2676 | 492 371 2178 686 | 4502 0,99

2010 | 804 905 765 367 | 2841 | 527 397 255 679 | 4702 |1,03

2011 | 677 856 756 398 | 2687 | 571 | 444 | 305 682 | 4690 |1,03

2012 | 582 | 831 | 704 | 399 | 2516 | 555 | 380 | 320 | 680 | 4451 |0,98

2013 | 565 818 751 405 | 2539 | 604 385 291 876 | 4696 |1,03

Ossz | 4447 | 6056 | 5178 | 2788 | 18469 | 3701 | 2790 | 2023 | 4957 | 31893

Atlag| 635 865 740 398 | 2638 | 529 399 289 708 | 4556 (1,00

% |13,9+ |19,0+ |16,2+ 8,7 |57,9+ | 116— | 8,8- 6,3 | 155 100

MAGAN

2007 77 219 150 118 564 741 494 216 236 | 2253 (0,81

2008 93 | 248 178 139 658 | 940 | 489 214 | 227 | 2528 |0,91

2009 96 | 193 167 129 | 585 | 980 | 323 163 197 | 2248 |0,81

2010 | 112 195 173 125 605 | 1093 S77 194 228 | 2698 |0,97

2011 | 102 246 189 170 707 | 1273 757 284 334 | 3354 (1,21

2012 | 117 221 174 157 669 | 1225 721 248 378 | 3241 |1,17

2013 | 105 218 186 151 660 | 1129 723 253 377 | 3141 |1,13

Ossz | 702 | 1540 | 1217 989 | 4448 | 7381 | 4084 | 1572 | 1977 | 19463

Atlag| 100 | 220 174 141 635 | 1054 | 583 225 282 | 2780 (1,00

% 36— 79- | 63 51 [22,9- |37,9+ |21,0+ 81| 10,1 100

HVFK= hosszt vagasfordul6ju kemény lombos fafajok

3000

60

2500 ] 50

2000 40
(92]

1S 1500 30 %

w

1000 — ] 20

500 71_ _I—I— — 10

0 — T _l T _l T T T T |_ T T _I 0
B T cs EKL HVFK A NNY ELL F

O Allami O Magan

3. abra: A fakitermelés fafajonkénti dtlagos mennyisége az allami és a magadn szektorban

A fafajszerketet vizsgalva megallapithato, hogy az allami szektorban mind mennyiségben
mind ardnyban a hossz vagasforduldju keménylombos fafajok (HVFK) a meghatarozok.

Az Osszetétel eltérését jol érzékelhetjiik, egyes esetekben (HVFK 6sszes, illetve A) az
eltérés gazdalkodast meghatarozé szektorjellemzo.

Az eredmény jellegi értékadatok alakuldsa fliggetlen az eldbbi tényezoktol,
folyamatoktdl, illetve a vagyon ¢s jovedelem értékvaltozasoktol.

Ezek rovid felvazolasat sziikségesnek éreztilk az allami erdégazdalkodas gazdasagi
teljesitményének bemutatasahoz, a regionalis kiilonbségek érzékeléséhez.
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2.

Az allami tulajdonu erdészeti tarsas vallalkozasok vagyoni helyzete —
A mérleg

A szamviteli beszamolod egyik kiemelt része a vagyoni helyzet bemutatasa, az eszkdzok ¢€s a
forrasok, illetve ezek valtozasanak szambavétele.
Mar a bevezetében utaltunk arra, hogy

2.1.

a jelenlegi beszamolok mérlegében a vagyonban (a jogszabalyi eldirasok ellenére
kiilonb6zé okokra hivatkozva) nem (vagy vitathatéan részlegesen) szerepelnek a
vagyonkezelésbe vett természeti eszkozok, az allami tulajdonu erddéallomany
(term6fold és fadllomany);

az erddgazdalkodo alapvetd termelési eszkdze az erdd, amely kiviil marad aa
szamviteli értékelésen (az allami erdégazdasagok nem is szerezhetnek erdd tulajdont,
¢és ez a jovoben sem varhato);

az erd6vagyon (erd6fold és fadllomany vagyon) bevitele a szamviteli elszamolasba annak
tartalmat és értékét alapvetden, nagysagrenddel megvaltoztatna. (Az erdévagyont tobb
alkalommal értékeltiik, de jelenleg nincs tudomasunk ilyen tevékenységrol.) Megité-
Iésiink szerint az erdévagyon (a miikodteté vagyonhoz képest sokszoros) értéke akkor
keriil be a vagyonkezeld szamviteli beszamoldjaba, ha érdeke a gazdalkodonak a
hatalmas vagyonért érzett (nem csak szakmai naturalis — dkoszisztéma szolgaltato)
felel6sségét megerdsiteni, és az erdészet, mint integrator, szerepét elismertetni.

A 2007-2013 évek portfolié szintii mérleg adatai

Az eszkozok

4. tablazat: Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — Az eszkéozok (2007-2013)

M.e.. M Ft
. . 2013/
Eszkozok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Adlag |5
A. Befektetett 54 325| 56 891 | 60 661| 60 452| 62 168| 64 603| 69 482[61 226| 1.28
eszkozok
| Immaterialis
i 462|  620| 865| 751| 796 895| 1477| 838

Il. Targyi eszkézok | 46 110| 52 998| 56 565| 57 412| 58 683 | 62 053 | 65 268(57 013| 1,42

I11. Befektetett
pénziigyi eszk.

2825 3273| 3231 2289 2695 1654 2747| 2674

B. Forgo6-eszkozok | 34 055| 35 139| 33 241| 35229 38 195| 39 924 | 39 334|36 445| 1,07

Készletek 9263|10084| 9113| 7915 8472| 9699 9767 9188

Il. Kovetelések 10 731| 11 765| 12 223| 10 734| 11 138| 10 236| 10 924|11 107

1. Ertékpapirok 2543| 2998| 1899| 2818 1046| 1646| 2501| 2207

V. Pénzeszkozok 11518 10292| 10006| 13 762| 17 363| 18 343| 16 143(13 918| 1,40

C. Aktiv idébeli
elhatarolasok

519 565 672 576 616 844 941| 676| 1,81

Eszkozok osszesen | 88 898| 92 595| 94 574| 96 257(100 980105 370{109 757 (98 347| 1,23

arany % 100 123,5 | 110,6
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg

Az allami erdészeti részvénytarsasagok vagyona (eszkdze és forrdsa) jelentdsen nott a
2007-2013 idészakban is. A mérlegf6osszeg kb. 20 Mrd Ft-tal, tobb mint 20%-kal tovabb
nétt, az eszkdzoknél a targyi eszkoz allomany folyamatos, erételjes ndvelése a meghatarozo, a
2008. évi (az erdészetbe is atmenetileg begylir(izd) valsag ellenére is. A forgoeszkozoknél a
pénzeszkozok — hullamzassal — tovabb gyarapodtak (4. tdablazat, 4. abra).

A 4. abra jol szemlélteti, hogy a vizsgalt idészakban csak minimalis szerkezeti ingadozas
tortént.

110
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Eszk6z0k O6sszesen
90
80
70 Befektetett eszk6zok
ir 60
T
= 50
40 Forgoéeszko6zok
30
20
10 Aktiv id6ébeli elhatarolasok
0 T T T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
100%
O Aktiv id6beli
90% — — | —— = | elhatarolasok
80% OPénzeszk6zok
70% OErtékpapirok
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D Kovetelések
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40% B Készletek
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0%
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4. abra: Az erdészeti portfolio vagyoni helyzetének alakuldsa (2007-2013) — Az eszkozok
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg

A forrdasok

A forrasok a mérlegféosszegnek megfelelden, parhuzamosan az eszkoz oldal értékndvekedé-
sével gyarapodtak. A forrasokon beliil (a passziv idobeli elhatarolasok mellett) elsGsorban a
sajat toke, a sajat forrds ndvekedett. A jegyzett toke emelése évrdl évre megfigyelhetd
(3 Mrd Ft, 10%), de a legjelentdsebb az eredmény agon a tulajdonos altal visszahagyott nye-
reség, amely kdzel megduplazodott (az osztalék kivétel megsziintével). A mérleg forras oldali
tételeinek a 2007-2013 iddszakban bekovetkezd valtozasa az 5. tablazat adataibol olvashato
ki, a tendenciakat az 5. abra szemlélteti.

5. tablazat: Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A forrdasok (2007—2013)

M.e.: M Ft

. < 2013/
Forrasok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 |Atlag 2007

D. Sajat téke 66 590| 67 935| 73 186| 74 358| 77 759| 80 832| 83 840(74 929| 1,26

I.  Jegyzett toke 28 088| 27 940| 30 769| 30 791| 30809| 30 809| 31 039(30035| 1,10

. Toketartalék 22084| 22 098| 22 468 | 22 583 | 22 743| 22 938| 23 062|22 568| 1,04

IV. Eredmény- 13571| 14 360| 17 034| 19 024| 19 112| 22 629 25 117[18 692| 1.85
tartalek

V. Lekétott tartalék| 842 1503 1009 874\ 1177 1575 2023| 1286

VI. Ertékelesi

, 50/ 51| 52| 51 0 0 9| 30
tartalék -

VIl Merlegszerinti | 4 o57| 19g4| 1854| 1017| 3609 2882 2429 2247
eredmeny

E. Céltartalékok 625 719 933| 2001 2194 2709| 2602| 1683

F. Kotelezettségek | 14 970| 14 230| 12 180| 11 695| 12 122| 12 730| 13 285(13 030| 0,89

Il Hosszii lejaratii | 4 9551 102g| 1279 2125| 758| 750| 337| 1169| 0.18
kotelezettségek

. Rovid lejaratii | 13 6651 13 724| 10 901| 10 642| 11 365| 11 980| 12 947|12 089/ 0,99
kotelezettségek

G. Passzividbeli | o571 g190| 8222| 8203| 8904| 9099| 9841|8569 | 1,51
elhatarolasok

Forrasok osszesen | 88 898| 92 595| 94 574 | 96 257(100 980{105 370|109 75798 347| 1,23

arany % 100 123,5| 110,6

Az eredmény hullamzd, a targyévi mérleg szerinti eredmény 2010-ben mélypontot, 201 1-ben
maximumot ért el, azdta folyamatosan csokkent.

Megitélésilink szerint az erdégazdasagi részvénytarsasdgoknal a stabil gazdalkodas felté-
telei fennallnak. Ugyanakkor az erd6gazdalkodas sajatossagainal fogva a fakitermelésben
nincs jelentds novekedési cél, amely a naturdlidk szintjén a tartamossagi elvnek felel meg.
A kételezettségek (kiilondsen a hosszh lejarata fejlesztési hitelek) leépiilése mutatja a gazdal-
kodok elképzeléseit.

A forras oldalon a sajat toke (€s a passziv idobeli elhatarolasok a fejlesztési tamogatasok
miatt is) nétt, a kotelezettségek (kiilondsen a hosszu lejaratuak) csokkentek. A sajat tékében
némi jegyzett toke emelés mellett az eredmény agon kovetkezett be az emelkedés (csak 2007—
2008-ban vont ki osztalékot a tulajdonos allam) a bennhagyott adézott eredménynek
koszonhetden (amely egyébként a miikddtetd vagyonhoz képest is csekély). (2013-ban mas
modjat valasztottak a tarsasagok keresztfinanszirozasanak, de a fejlesztési tamogatas atadasa a
portfolié eredményét csokkentette.)

17




2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg
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5. abra: Az erdészeti portfolio vagyoni helyzetének alakulasa (2007-2013) — A forrdsok

2.2. Az erdégazdalkodasi nagyrégiok vagyoni helyzete (2007-2013) — A mérleg

Az eszkozok és a forrasok részletes Osszetételét a régiok szintjén a 2007-2013 iddszak atlag-
adataival mutatjuk be.

Az eszkozok

A régidkat tekintve a legnagyobb erd6teriilet vagyonkezel6je, a Hegyvidék, mérlegfosszeghen is
a legnagyobb (tdrgyi eszkozok, készletek, értékpapirok és pénzeszkézok). A dombvidéknél az
0sszeshez képest jelentOs a befektetett pénziigyi eszkozok €s a kovetelések értéke (6. tablazat).
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg

6. tabldzat:

(2007-2013 idészak atlaga)

Az erddgazdalkodasi nagyrégiok vagyoni helyzete — Az eszkozok

M.e.: M Ft

Eszkozok {0409 Dombvidék | Sikvidék | Osszesen
A. Befektetett eszkozok 25048 19 558 16 620 61 226
|.  Immaterialis javak 397 276 165 838
Il. Targyi eszkozok 23 233 17 690 16 090 57 013
1. Befektetett pénziigyi eszkozok 716 1593 365 2674
B. Forgéeszkozok 15935 11 361 9150 36 445
|. Készletek 4 254 2 262 2671 9188
Il. Kovetelések 4179 3903 3026 11107
lI. Ertékpapirok 1582 450 176 2 207
IV. Pénzeszkozok 5916 4746 3 256 13918
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 419 128 129 676
Eszkozok osszesen 41 402 31 046 25 899 98 347

arany (%) 421 31,6 26,3 100

Az aranyokban is jelentkezd eltérést jol szemlélteti a 6. abra. Figyelemre mélto a Sikvidék
magasabb tdrgyi eszkéz aranya, tovabba a Dombvidék és a Hegyvidék jelentés pénzeszkoz

hanyada.
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6. abra: Az erddgazdalkodasi nagyrégiok vagyoni helyzete — Az eszkozok
(2007-2013 idébszak atlaga)
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg

A targyi eszk6zok meghatarozo része ingatlan, amely a termeléshez biztositja az infra-
strukturalis hatterét, de a teljesitmény szempontjabol passzivabb elem, a koltségképzésben a
kisebb értékcsokkenéssel kevésbe vesz részt. A vallalkozasi kivitelezés jelentds sulya miatt
még mindig alacsony a miiszaki és egyéb eszkozok (gépek, jarmiivek) aranya és valtozasi
dinamikaja.
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7. abra: Az eszkozok nagysaga és régiok szerinti osszetétele (2007—2013 iddszak atlaga)

A forrasok

A forrasoknal a sajat téke a meghatarozo (70-80%) és a passziv idébeli elhatdarolasok sem
jelentenek tényleges rovid tava kotelezettséget, az eladésodds minimalis (7. tablazat).

7. tablazat: Az erdégazdalkodasi nagyrégiok vagyoni helyzete — A forrasok
(20072013 idészak atlaga)

M.e.: M Ft
Forrasok 5 (s (0@ Dombyvidék | Sikvidék Osszesen
Sajat toke 29117 25 669 20143 74 929
Jegyzett téke 11 678 9282 9075 30 035
Téketartalék 9991 7 052 5525 22 568
Eredménytartalék 6 289 7615 4788 18 692
Lekotott tartalék 343 660 283 1286
Ertékelési tartalék 0 30 0 30
Meérleg szerinti eredmény 829 988 430 2 247
Céltartalékok 1032 327 324 1683
Kotelezettségek 6 021 3501 3508 13 030
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0
Hosszu lejaratu kételezettségek 686 257 226 1169
Rovid lejaratu kotelezettségek 5489 3318 3283 12 089
Passziv idobeli elhatarolasok 5232 1420 1916 8 569
Forrasok osszesen 41 402 31 046 25 899 98 347

A forrasoknal a Hegyvidéknek van a legnagyobb sajat tékéje (jegyzett téke és
toketartalék), az eredménytartalék a legnyereségesebb Dombvidéken a legmagasabb.
A Dombvidék ¢és a Sikvidék kdtelezettsége hasonlo, és Iényegesen alacsonyabb a
Hegyvidéknél, ahol a passziv idébeli elhataroldsok is kiemelkedok (8. dbra).
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg
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8. dbra: A forrasok nagysdga és dsszetétele az erdégazdalkoddsi nagyrégiokban
(2007-2013 iddszak atlaga)

Aranyukat tekintve a forrdsokon belill az eredménytartalékban van lényeges kiilonbség
(Dombvidék — Sikvidék — Hegyvidék sorrend), a passziv idébeli elhataroldsok forditottan

alakultak.
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg

A vagyon valtozdsaban a régiok kozott nagy a hasonlosag, a tdargyi eszkoz allomany
novekedése kozel van az atlaghoz. A Sikvidéken a készletek és a kovetelések az atlag felett
novekedtek (a pénzeszkozok pedig atlag alatt).

A Forrasokban a kotelezettségek csokkentek (a Sikvidék kivételével), az eredmény-
tartalékok novekedtek (legjobban a Sikvidéken) (8. tablazat).

8. tablazat: A vagyon (Eszkozok és Forrasok) valtozasa 2013/2007

M.e.: %
Portiolio Dombvidék | Sikvidék

ESZKOZOK
A. Befektetett eszkozok 113 112 114 121
Il. Targyi eszkozok 112 118 115 107

- Ingatlanok 115 116 116 113

- j.\gﬁ;fkaelkgepek’ 109 106 130 01
B. Forgoeszkozok 107 113 105 135
.  Készletek 99 95 102 105
Il. Kovetelések 103 107 99 122
lI. Ertékpapirok 67 82 132 132
IV. Pénzeszkozok 121 155 110 106
C. AKktiv idébeli

elhatarolasok 130 162 76 166
Eszkozok 0sszesen 111 113 110 118
FORRASOK
D. Sajat toke 112 111 115 121
I.  Jegyzett téke 107 107 107 107
. Toketartalék 102 100 103 111
IV. Eredménytartalék 138 138 137 179
V. Lekotott tartalék 153 - 151 -
VI. Ertékelési tartalék - - - -
VII. Mérleg szerinti B B B B

eredmeny
E. Céltartalékok 269 338 461 211
F. Kotelezettségek 87 99 70 101
|.  Hatrasorolt B B B B

kotelezettségek
Il. Hosszu lejaratu

kdtelezetti‘égek 61 [ 38 a4
I o 0 | w | m | s
G. Passziv idébeli

elhatarolasok 131 127 212 111
Forrasok odsszesen 111 113 110 118
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg

2.2.1. Hegyvidék

A Hegyvidék eszkoz fejlesztése erdészeti szinten jelentds, a készlet és kovetelés allomany
menedzselésével a pénzeszkozeit (befektetett pénziigyi eszkozok) tudta novelni (9. tabldazat,

10. abra).
9. tablazat: A Hegyvidék erddgazdalkodasi nagyrégio vagyoni helyzete —
Az eszkozok (2007-2013)
M.e.: M Ft
Eszkozok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | 22/ | o6
A. Befektetett
eszkizok 22 382| 22 208| 24 404| 24 287| 25 617| 27 029| 29 414 25048| 1,313 | 60
| Immaterialis
javak 283 313 353 313 367 493 654 397
Il. Targyi eszkozok | 16 909| 21 378 | 23 315| 23 723| 24 567 | 25 805| 26 931| 23 233
1. Befektetett 263| 517| 736| 251 683| 731| 1829 716
penziigyi eszk.
B. Forgo-eszkozok | 14 142| 15714 15140| 16 160| 16 987| 17 330| 16 039| 15935| 1,134 | 39
. Készletek 4501 4955| 4359| 3642 4000f 4021| 4301| 4254 10
Il. Kovetelesek 3896| 4595 4948| 4418| 4271 3631 3490 4179 10
|||.Ertékpapl'r0k 1937 2227| 1584 1958 535| 1163| 1667 1582
IV. Pénzeszkozok 3808 3937| 4249| 6142| 8181| 8515| 6581| 5916 1,44 | 14
C. Aktiv idébeli 259| 272| 365/ 395| 390 577| 678 419
elhatarolasok
Eszkozok osszesen | 36 783| 38 194| 39909| 40 843| 42994 | 44 936| 46 132( 41 402| 1,254 | 100
50
45 Eszk6z0k 60sszesen
40
35
30 Befektetett eszkozok
E /
o 25
= -
20 Forgoeszkozok
15
10
5 Aktiv idSbeli elhatarolasok
0 1 T T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

10. dbra: A Hegyvidék erddgazdalkodasi nagyrégio vagyoni helyzetének alakuldsa —
Az eszkozok (2007-2013)
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg

Forras oldalon a kotelezettség alloméany novelését elkeriilték, A novekvd eszkdzallomanyt
(10 Mrd Ft tobblet) a forras oldalon idegen tdke, kotelezettség gyarapodasnak nem kellett
ellentételezni, a sajat tOke (eredménytartalék €s jegyzett toke — kozvetett és kozvetlen tulajdo-
nosi tokejuttatas) fedezi a valtozast. A tobbi régidhoz hasonldan intenziv a passziv idébeli
elhatarolas novekedése (nagyrészt fejlesztésekhez kapcsolodoan) (10. tablazat, 11. abra).

10. tablazat: A Hegyvidék erdogazdalkodasi nagyrégio vagyoni helyzete —
A forrasok (2007-2013)

M.e.: M Ft
Forrdsok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | Sos | %
D. Sajat toke 26 287| 25965| 28 471| 28 700| 30 155| 31382| 32858| 29117| 1,25 70
I. Jegyzett téke 10969| 10624| 11931| 11931| 11931| 11931| 12431 11678 1,06
HI. Toketartalék 9966 9887 10003| 10014| 10023| 10023| 10024| 9991
IV. Eredmény-
recme 4546| 4760| 5796 6454| 6573| 7721 8174| 6289| 140
V. Lekétott
erolor 154| 123| 68| 84| 182| 482| 1310 343
VI. Ertékelési
tartalék 0 0 0 0 0 0 0 0
VII. Mérleg szerinti | ey 571|  g73|  217| 1446 1226| 1020| 829
eredmény
E. Céltartalékok 305 391 597 1377] 1381 1668| 1501 1032
F. Kotelezettségek 6067 6190 5917| 5676| 5997| 6380 5923 6021| 0,99 15
. Hatrasorolt
kotelezettségek 0 0 0 0 0 0 0 0
e eetaait|  896|  533| 627| 1685 350 531 181| 686
1. Rovid lejaratu
Morlerosegek | 5171| 5657| 5290 5064| 5647| 5848 5742| 5489
G. Passziv idébeli
oy el | 4124| 5648| 4923 5090| 5484 5507| 5851| 5232| 144 | 13
Forrasok osszesen | 36 783| 38 193| 39 909| 40 843| 43 017| 44 936| 46 132 41 402| 1,25 | 100
50
45 —em==" = = = = Forrasok sszesen
40 —emmm===""
=== Sajat téke
35
/
- 30 f Eredménytartalék
L
- 25
= 20 Céltartalékok
15
Kotelezettségek
10
ST=—" Passziv idobeli elhatarolasok
O T T T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

11. dbra: A Hegyvidék erdogazdalkoddsi nagyrégio vagyoni helyzetének alakulasa —
A forrasok (2007-2013)
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg

2.2.2. Dombvidék

A Dombvidéken az eszkoznovekedést a tdargyi eszkozok és a pénzeszkozok jelentették.
A befektetett eszkozok mellett a forgoeszkozok (kiillondsen a pénzeszkéozok, de a készletek is)
gyarapodtak. A befektetett pénziigyi eszkoz csokkent (11. tablazat, 12. dbra).

11. tablazat: A Dombvidék erdogazdalkodasi nagyrégio vagyoni helyzete —
Az eszkozok (2007-2013)

M.e.: M Ft
. ; 2013/
Eszkozok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | %05 | %
A. Befektetett 17 192| 18 750| 19 262| 19 305| 19 584| 20 622| 22 188| 19558| 1,29 | 63
eszkozok
| Immateridlis 76| 150 301| 270| 274 302| 559| 276
javak
Il Térayi eszkizok | 15016| 16 289| 16 901 | 17 342| 17 587 19 676| 21 019| 17 690
I 2101| 2311 2060 1693| 1723| 643 620 1593
pénziigyi eszk.
B. Forgé-eszkozik | 10 846| 10 326| 9765| 10 638| 12 036| 12 741| 13173/ 11361| 1,22 | 37
| Készletek 2216| 2176| 2165| 1877| 1950 2648| 2797 2262| 1,27
. Kovetelések 3960 4408| 4243| 3670| 3902| 3214 3923| 3903
W1, Ertékpapirok 340| 343| 299| 89| 510/ 483 483| 450
IV. Pénzeszkézok 4331 3400 3059| 4403| 5665 6396 5970| 4746| 140 | 17
C. AKtiv id6beli 168| 140 122| 108| 100| 147 113 128
elhatarolasok
Eszkozok osszesen | 28 206| 29 216| 29 149| 30 049| 31 720| 33510/ 35 474| 31.047| 1.26 | 100
40
35 Eszk6zok 6sszesen
30
25 Befektetett eszk6zok
5 20 _—
s —
15 Forgoéeszkozok
10 =
5 Aktiv id6ébeli elhatarolasok
O o I I I I I I - 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

12. abra: A Dombvidék erdogazdalkodasi nagyreégio vagyoni helyzetének alakuldasa —
Az eszkozdk (2007-2013)
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg

A Dombvidéken a kotelezettség allomany jelentésen csokkent. A sajdt tékénél a legjobb
nyereségességbdl halmozodo eredménytartalékot kell kiemelni (és a passziv idobeli
elhatarolasok is folyamatosan nének) (12. tablazat, 13. abra).

12. tablazat: A Dombvidék erdogazdalkodasi nagyrégio vagyoni helyzete —
A forrdsok (2007-2013)

M.e.: M Ft
Forrasok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | A | %
D. Sajat toke 22 244 23 233| 24 841| 25 364| 26 780| 28 062| 29 162| 25669| 132 | 82
. Jegyzett ibke 8664| 8664] 9497| 9537| 9537| 9537| 9537| 9282| 1,09
1. Toketartalék 6860 6897| 7082| 7088 7117| 7124 7195 7052
V. Eredmény- 5552| 5652| 6949| 7737| 7416| 9274|10724| 7615 191
tartalék
V. Lekotott tartalék|  438| 994|491 479 683| 857| 677 660
VI. Ertékelési 50 51| 52| 51 0 0 9| 30
tartalék
VII. Mérleg szerinti | gan| 974 770|  473| 1718| 1270 1029| 988
eredmény
E. Céltartalékok 71| 80| 107| 339 376 721| ©598| 327
F. Kotelezettségek | 5036] 4215 2970 3044| 2904| 2879] 3457| 3501| 0,70 | 11
|. Hatrasorolt
kotelezettségek 0 0 0 0 0 0 0 0
Il. Hosszu lejarati
Corenenook | 686 264 388| 226| 120 4| 15| 257
WI. Rovid lejarani | a5 4 473| 2582| 2818 2775 2785| 3442 3318
kotelezettségek
G. Passziv iddbeli 670| 1166 1231| 1302| 1661 1847| 2067| 1420 309 | 5
elhatarolasok
Forrasok osszesen | 28 207| 29 216| 29 149| 30 049 31 720| 33 509 35 473| 31046 1.26 | 100
40
= = = = Forrasok 0sszesen
35 _—‘ =
e
25 / Eredménytartalék
i
o 20
> Céltartalékok
15
10 Kotelezettségek
S Passziv idébeli
elhatarolasok
O o I T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

13. dbra: A Dombvidék erdogazdalkodasi nagyrégio vagyoni helyzetének alakuldasa —
A forrasok (2007-2013)

A forrasokbol a sajat téke arany a Dombvidéken a legmagasabb. A pénzeszkéz vagyon és
az eredménytartalék forras parhuzamosan egyiitt gyarapszik.
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg

2.2.3. Sikvidék

A Sikvidéken a pénzeszkdz alloméany alig valtozott. A Sikvidék régid sajatossagainak
megfeleléen (a szallitd-utakba valé beruhazas nélkiilozhetd, a fahasznalattal szemben
erdofelujitdsi nagygép igény) a befektetett eszkozoknél kevésbé intenziv a ndvekedés
(13. tabldzat, 14. abra).

13. tablazat: A Sikvidék erdogazdalkodasi nagyrégio vagyoni helyzet e —
Az eszkozok (2007-2013)

M.e.: M Ft
Eszkozok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Adag | X%/ | %
A. Befektetett
eszkozok 14 750| 15933| 16 995| 16 860| 16 973 | 16 952| 17 879| 16 620| 1,21 64
| Immaterialis
javak 103 156 210 167 15 100 264 165
Il. Targyi eszkozok | 14 185| 15331| 16 349| 16 348| 16 529| 16 571| 17 318 16 090
I11. Befektetett
pénziigyi eszk. 462 446 435 345 289 280 298 365
B. Forgo-eszkozok | 9067 9098 8336 8430 9144| 985310121 9150| 1,11 35
. Készletek 2546 2953| 2589 2395/ 2513| 3030| 2669| 2671
Il. Kovetelések 2876| 2762| 3033| 2646 2965 3392| 3511| 3026
1. Ertékpapirok 266 428 16 171 0 0 350 176
IV. Pénzeszkozok 3379| 2956| 2697| 3218 3517| 3431| 3592| 3256 13
C. Aktiv idébeli
elhatirolasok 91 154 185 74 126 120 151 129
Eszkozok osszesen | 23 908| 25 185| 25516| 25 365| 26 243| 26 925| 28 152( 25899| 1,18 | 100
30
Eszkozok 0sszesen
25
20
Befektetett eszk6zok
e
ir /
=
Forgdeszkozok
10 -~
5
Aktiv idébeli elhatarolasok
O | T | I I I
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

14. abra: A Sikvidék erdogazdalkoddsi nagyrégio vagyoni helyzetének alakuldsa —

Az eszkézok (2007-2013)
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg

A Sikvidéken a forras gyarapodadsa a jegyzett tokébol és a felhalmozott eredménybil

(a csekély jovedelmezdségbdl) szarmazott (14. tablazat, 15. dbra).

14. tablazat: A Sikvidék erdogazdalkodasi nagyrégio vagyoni helyzete —
A forrdsok (2007-2013)

M.e.: M Ft
Forrasok | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | S065 | %
D. Sajat toke 18 060| 18 736| 19874| 20 294| 20 825| 21 389| 21 820| 20 143| 1,20 78
l. Jegyzett toke 8455| 8652 9342| 9324| 9342| 9342 9072 9075| 1,07
. Toketartalék 5258| 5314 5384| 5480 5604| 5791| 5842 5525| 1,11
IV. Eredmenytartalek| 3472 3947| 4288| 4833 5123| 5634| 6220| 4788| 1,79
V. Lekotott tartalék 250 385 450 311 312 237 37 283
VI. Ertékelesi
tartaléek 0 0 0 0 0 0 0 0
VII. Mérleg szerinti | go51  439| 410|328 445| 386 380 430
eredmeény
E. Céltartalékok 248 248 228 285 438 320 503 324
F. Kotelezettségek | 3867| 3824| 3293| 2975 3221| 3471 3905| 3508| 1,00 14
|. Hatrasorolt
kotelezettségek 0 0 0 0 0 0 0 0
Il. Hosszu lejaratu
kitelezetiségek 324 231 264 215 278 125 142 226
Wl Rovid lejaratii | 35431 35931 3029| 2760 2943| 3347| 3763| 3283
kotelezettségek
G. Passzividébeli | o051 5 o761 5068 1811 1759| 1744| 1924| 1016 111 | 7
elhatarolasok
Forrasok 0sszesen 23908| 25185| 25516 25 365| 26 243| 26 925| 28 151 25891| 1,18 100
30
e = = = = Forrasok 0sszesen
25 Coem===ST=s=s=s L dabltl
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15. abra: A Sikvidék erdogazdalkodasi nagyrégio vagyoni helyzetének alakulasa —
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg

2.3. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete a 2007-2010 és a 2010-2013 idészakban —
A mérleg

A 2007-2013 idészakot most mas uton kozelitjiik meg, két periodusra osztjuk: 2007-2010: az
APV Zrt. — MNV Zrt., illetve a 2010-2013: az MFB Zrt. tulajdonosi joggyakorlatara, ame-
lyekre kiilon atlagokat képeztiink. (Az erdévagyon szerepeltetésének hidnyara mar utaltunk.)

15. tabldazat: Az erdészeti portfolio 20072010 és 2010-2013 idbszakanak vagyoni helyzete —

A mérleg
2007-2010 | 2010-2013 Eltérés

M Ft M Ft MFt | %
ESZKOZOK
A. Befektetett eszkozok 58 082 64 176 6 094 +10,5
I.  Immaterialis javak 674 980 306 +45,4
Il. Targyi eszkozok 53271 60 854 7583 +14,2
1. Ingatlanok és a kapcsolodod vagyoni értékii jogok 39 100 45 080 5980 +15,3
2. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 7962 8672 710 +8,9
7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 51 13 -38 —74,5
1. Befektetett pénziigyi eszkozok 2 905 2 346 —559 -19,2
B. Forgoeszkozok 34 416 38171 3755 +10,9
I.  Készletek 9094 8 963 -131 -1,4
Il.  Kovetelések 11 363 10 758 —605 -5,3
. Ertékpapirok 2 565 2003 -562 -21,9
IV. Pénzeszkozék 11 394 16 403 5009 44,0
C. Aktiv idébeli elhatarolisok 583 744 161 27,6
1. Bevételek aktiv idObeli elhatarolasa 373 531 158 42,4
Eszkozok 6sszesen 93 081 103 091 10 010 10,8
FORRASOK
D. Sajat toke 70517 79 197 8 680 12,3
I.  Jegyzett toke 29 397 30 862 1465 5,0
Il.  Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0 0 0
Il. Téketartalék 22 308 22 831 523 2,3
IV. Eredménytartalék 15997 21470 5473 34,2
V. Lekétott tartalék 1057 1412 355 33,6
VI. Ertékelési tartalék 51 15 -36 70,6
VII. Mérleg szerinti eredmény 1703 2484 781 45,9
E. Céltartalékok 1069 2377 1308 122,4
2. Céltartalék a jovObeni koltségekre 557 1462 905 162,5
F. Kotelezettségek 13 269 12 458 —811 —6,1
. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0
Il.  Hosszu lejaratu kételezettsegek 1584 993 -591 -37,3
. Rovid lejaratu kotelezettségek 12 083 11734 -349 -2,9
G. Passziv idébeli elhatarolasok 8 035 9012 977 12,6
1. Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 2605 1647 —958 36,8
2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 1076 1275 199 18,5
3. Halasztott bevételek 4 429 6111 1682 38,0
Forrasok dsszesen 93 081 103 091 10 010 10,8

A 2007-2010 és a 2010-2013 id6észak alapvetéen hasonld tendenciak folytatasat mutatja
(16. abra).
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg
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16. dbra: Az erdészet portfolio 2007-2010 és 2010-2013 idészakdanak vagyoni helyzete —
A mérleg

A 10 Mrd Ft eszkdznovekedésbdl a targyi eszkozok, ezen beliil is a (kevésbé aktiv)
ingatlanok gyarapodasa a meghatarozo, illetve a forgoeszk6zokon beliil a pénzeszkozok nottek
jelentdsen. A vadallatok dlloméanya marginalis, nem tériink ki rajuk.

Az eszkozok i1dOszaki atlagat bemutatdé 15. tablazatban jol érzékelhetd, hogy pénz-
értékben a targyi eszkozok, ezen beliil is az ingatlanok ndttek jelentdsen. A miiszaki gépek,
jarmiivek értéke ennek csak toredéke, és valtozasa is alacsonyabb (az agazati megoszlast és a
naturadlidkat nem részletezve). A befejezetlen beruhdzéasok allomanya csokkent.

A pénzértekromlas ellenére a készletek és kovetelések csokkentek. Jelentdsen néttek a
pénzeszkozok, aranyuk eléri a 15%-ot.

A forrasok kozott a kotelezettségek csokkenése €s a passziv idobeli elhatarolasok noveke-
dése kozel hasonlo, jelentds céltartalek képzés is tortént (megdupldzodott). A Sajat tokeben a
tulajdonosi direkt jegyzett toke emelésnél 1ényegesebb az adozott eredmény tarsasagoknal
hagyasa (eredménytartalék) (16. tabldzat). Az adatok alapjan megallapithatd, hogy a mérleg-
foosszeg novekedésében a Sikvidék lemaradt, csak mintegy fele a masik két régionak, amely
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2. Az erdészeti portfolio vagyoni helyzete — A mérleg

els6sorban a befektetett (targyi, pénziigyi) eszkozok alakulasanak koszonhetd. A forgoeszkozok
altalaban csokkentek, a pénzeszkézok viszont még jelentésen novekedtek.

16. tablazat: A portfolio és az erdogazdalkodasi nagyrégiok idoszaki aranyai — A mérleg
M.e.: %

Dombvidék | Sikvidék
(2010-2013) / (2007-2010)

ESZKOZOK

A. Befektetett eszkozok 1,105 1,140 1,096 1,064
I.  Immaterialis javak 1,454 1,446 1,764 1,075
Il. Targyi eszkozok 1,142 1,184 1,154 1,073
I1l. Befektetett pénziigyi eszkozok 0,808 1,977 0,573 0,718
B. Forgoeszkozok 1,109 1,088 1,169 1,075
.  Készletek 0,986 0,915 1,101 1,012
Il. Kovetelések 0,947 0,886 0,903 1,106
1. Ertékpapirok 0,781 0,691 1,294 0,591
IV. Pénzeszkozok 1,440 1,622 1,477 1,123
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 1,276 1,579 0,873 0,937
Eszkozok osszesen 1,108 1,123 1,121 1,067
FORRASOK

D. Sajat toke 1,123 1,125 1,143 1,096
I.  Jegyzett téke 1,050 1,061 1,049 1,037
. Téketartalék 1,023 1,005 1,021 1,060
IV. Eredmeénytartalék 1,342 1,342 1,259 1,319
V. Lekotott tartalék 1,336 4,804 1,123 0,642
VII. Mérleg szerinti eredmény 1,459 1,850 1,551 0,853
E. Céltartalékok 2,224 2,219 3,409 1,536
F. Kotelezettségek 0,939 1,005 0,805 0,972
Il. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0,627 0,735 0,297 1,203
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 0,971 1,053 0,830 0,991
G. Passziv iddbeli elhatarolasok 1,122 1,109 1,574 0,906
Forrasok osszesen 1,108 1,123 1,121 1,067

A kovetkezdkben az egyes régiok valtozasat vizsgaljuk. A regiondlis vagyoni helyzetet
Osszevont (17. tablazat) és teljes részletességli (18. tdbldzat) adatokkal dokumentaljuk.
A szamviteli beszamolobol iddszaki atlagértékeket képeztiink az egyes régidkra, mert egyes
szervezetek egyes évi értékeinek ismertetése nem értékelheto.

2.4. Az erdégazdalkodasi nagyrégiok vagyoni helyzete a 20072010 és 2010—2013
idészakokban — A mérleg

A 2007-2010 kozotti (APV Zrt. — MNV Zrt.) id6szak a gazdasagi pénziigyi valsag idejére
esik, mig a 2010-2013 kozott az erddgazdasagok tulajdonosi vagyon képviseldje az MFB
volt. (Teljes részletességili beszamolo is rendelkezésre 4ll.)

Az egyes négyéves idészakok (2007-2010, illetve 2010-2013) mérleg adatainak atlagat
képeztiik a régiokba tartozo erdészeti tarsasagokra vonatkozoan, igy a valtozas értékelhetd. A
mérlegben a vagyonban (eszk6zoknél) természetesen az egyes tételeknél megjelenik az
inflacios hatas (targyi eszkozok), igy a tényleges gyarapodas kisebb (az immaterialis javak
boviiltek).
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17. tabldazat: Az erdégazdalkoddsi nagyrégiok 2007-2010 és 2010-2013 idészakainak vagyoni helyzete — A mérleg

M.e.: M Ft
Portfoli6 dsszesen Dombvidék Sikvidék
2007— | 2010 [2010-13/] 2007— | 2007— | 2010- |2010-13/[ 2007— | 2010- [2010-13/[ 2007— | 2010— [2010-13/
2010 | 2013 |2007-10| 2013 | 2010 | 2013 |2007-10| 2010 | 2013 |2007-10| 2010 | 2013 |2007-10
ESZKOZOK
A. Befektetett eszkozok 58 082| 64176| 1,105 | 61226 23320| 26586 1,140 | 18627| 20424| 1,096 | 16135| 17 166| 1,064
| Immateridlis javak 674| 980 1,454 838| 316| 457 1,446 199 351| 1,764 159 171 1,075
. Targyi eszkozok 53272| 60854 1,142 | 57013 21331| 25257 1,184 | 16387| 18906| 1,154 | 15553| 16692| 1,073
NI, Befektetett pénziigyi eszkozok| 2905| 2346| 0,808 | 2674| 442| 874| 1,977 | 2041| 1170] 0,573 422 303| 0,718
B. Forgéeszkozok 34416| 38171 1,109 | 36445| 15289 16636 1,088 | 10394 12147| 1,169 | 8733| 9387| 1,075
| Készletek 9094| 8963| 0986 | 9188| 4364 3991 0,915 | 2108| 2320| 1,101 | 2621| 2652| 1,012
1. Kovetelések 11363| 10758| 0,947 | 11107| 4464| 3953| 0,886 | 4070| 3677 0,903 | 2829| 3128 1,106
. Ertékpapirok 2565| 2003] 0,781 | 2207| 1927| 1331] 0,691 418| 541 1,294 220| 130 0,591
\V. Pénzeszkozok 11394 16403| 1,440 | 13918| 4534| 7355| 1,622 | 3798| 5608| 1,477 | 3063| 3439 1,123
C. Aktiv idébeli elhataroldsok 583| 744 1,276 676| 323| 510| 1,579 134]  117] 0,873 126] 118] 0,937
Eszkozok osszesen 93081103091 1,108 | 98347 38932 43732 1,123 | 29155| 32688 1,121 | 24994| 26671| 1,067
FORRASOK
D. Sajat téke 70517| 79197| 1,123 | 74929| 27356 30773 1,125 | 23921 27342 1,143 | 19241| 21082| 1,096
| Jegyzett (ke 29397 | 30862| 1,050 | 30035 11364| 12056 1,061 | 9090| 9537| 1,049 | 8943| 9270| 1,037
. Toketartalék 22308| 22831| 1,023 | 22568| 9967 10021 1,005 | 6982| 7131| 1,021 | 5359| 5679| 1,060
IV. Eredménytartalék 15097 | 21470|1,342 | 18692 5389| 7231| 1,342 | 6473| 8788| 1,259 | 4135| 5452 1,319
V. Lekotott tartalék 1057| 1412] 1,336 | 1286| 107| b514| 4,804 600| 674] 1,123 349  224| 0,642
VII. Mérleg szerinti eredmény 1703| 2484| 1,459 | 2247| 528| 977| 1,850 724| 1123] 1,551 450| 384] 0,853
E. Céltartalékok 1069| 2377| 2,224 | 1683 668 1482] 2,219 149| 508| 3,409 252| 387| 1,536
F. Kotelezettségek 13269| 12458] 0,939 | 13030| 5963| 5994| 1,005 | 3816] 3071] 0,805 | 3490| 3393| 0,972
I Hosszi lejarati 1584| 993| 0,627 | 1169| 935| 687| 0,735 391| 116 0,297 258|  190| 1,203
kotelezettségek
. Rovid lejarati 12083| 11734| 0971 | 12089| 5296| 5575| 1,053 | 3556| 2955 0,830 | 3231| 3203| 0,991
kételezettségek
G. Passziv idébeli 8035| 9012| 1,122 | 8569| 4946| 5483| 1,109 | 1092| 1719| 1,574 | 1997| 1810| 0,906
elhatarolasok
Forrasok dsszesen 93081103091 | 1,108 | 98347| 38932| 43732| 1,123 | 29155| 32688| 1,121 | 24994| 26671| 1,067
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Részletes mérleg tablazat

18. tablazat: Az erdogazdalkoddasi nagyrégiok részletes merlege a 2007—2010 és 2010-2013 idoszakban

M.e.: M Ft
Portfolié dsszesen Dombvidék Sikvidék
Eszkozok 2007— | 2010- |2010-13/| 2007— | 2007— | 2010- |2010-13/[ 2007— | 2010- {2010-13/[ 2007— | 2010- |2010-13/
2010 | 2013 |2007-10| 2013 | 2010 | 2013 |2007-10| 2010 | 2013 [2007-10| 2010 | 2013 [2007-10
A. Befektetett eszkozok 58082 | 64176| 1,105 | 61226| 23320| 26586| 1,140 | 18627| 20424| 1,096 | 16135| 17 166| 1,064
| Immateridlis javak 674 980 | 1,454 838 316 457 | 1,446 199 351| 1,764 159 171] 1,075
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 3,6 0,0 2,1 0,1 0,0 3,5 0,0 0,0 0,0
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 26,5 119,1 82,1 7,7 104,9 18,9 14,2 0,0 0,0
3. Vagyoni értékii jogok 544,3| 8116 6752 2242| 3093 171,9| 3349 1482| 1674
4. Szellemi termékek 99,6 35,2 70,5 83,7 29,0 47 2,2 11,2 4,0
5. Uzleti vagy cégérték 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. ;Eﬁggiéﬁsjavakm adott 0.3 0,0 0,1 0,0 0,0 0.3 0,0 0,0 0,0
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 3,6 0,0 2,1 0,1 0,0 3,5 0,0 0,0 0,0
Il. Tdrgyi eszkizék 53272| 60854| 1,142 | 57013| 21331| 25257| 1,184 | 16387| 18906| 1,154 | 15553 | 16 692| 1,073
I Ingatlanok & a kapcsolodo 39100| 45080 42097| 15786| 18307 11888| 13815 11426| 12957
vagyoni értékii jogok
2'%&@&"““‘16%“1" gépek, 7062| 8672 8303| 3975| 4220 2103| 2742 1883| 1710
3 E%g;gg:giidjzfﬁfvek 3042| 3180 3131| 1234 1238 866| 1013 92| 929
4. Tenyészallatok 50 55 49 13 14 5 2 33 39
5. Beruhdzasok, felujitasok 4159| 3750 3976 1517| 1439 1417| 1268 1225| 1044
6. Beruhazasokra adott el6legek 109 102 112 38 39 56 50 15 13
7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 51 13 29 0 0 51 13 0 0
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18. tablazat folyt.: Az erddgazdalkodasi nagyrégiok részletes mérlege a 2007-2010 és 2010-2013 idészakban

M.e.: M Ft
Portfolio dsszesen Hegyvidék Dombvidék Sikvidék
Eszkozok 2007- | 2010- |2010-13/| 2007— | 2007— | 2010- |2010-13/] 2007— | 2010- |2010-13/[ 2007— | 2010- |2010-13/
2010 2013 |2007-10| 2013 2010 2013 |2007-10| 2010 2013 |2007-10| 2010 2013 |2007-10
1. Befektetett pénziigyi eszkézok | 2905| 2346| 0,808 2674 442 8741 1,977 2041| 1170 0,573 422 303| 0,718
1. Tart6s részesedés kapesolt 1813 872 1309 49 45 1609 784 154 42
vallalkozasban
2. Tartésan adott kdleson kapesolt 85 51 65 0 0 75 M 10 10
vallalkozasban
3. Egyéb tartos részesedés 443 406 428 110 112 237 198 95 96
4. Tartdsan adott kolcson egyéb része-
sedési viszonyban all6 vallalkozasban| 6 0 4 0 0 6 0 0 0
5. Egyéb tartdsan adott kdlcson 217 315 279 68 122 97 140 53 53
6. Tartos hitelviszonyt megtestesitd 338 697 584 215 590 16 6 107 101
értékpapir
7. Befektetett pénziigyi eszkozok
értékhelyesbitése 2 0 ! 0 0 0 0 2 0
8. Befektetett pénziigyi eszkozok
értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B. Forgoeszkozok 34416| 38171 1,109 36445( 15289 | 16636| 1,088 10394 | 12147| 1,169 8733| 9387| 1,075
. Keszletek 9094| 8963| 0,986 9188 4364 3991| 0,915 2108 2320 1,101 2621 2652| 1,012
1. Anyagok 2181 2273 2 304 1243 1331 464 442 474 500
2. Befejezetlen termelés és félkész
termékek 1084 1087 1100 204 264 383 345 497 478
3. Novendék-, hizd- és egyéb allatok 687 727 698 162 167 35 39 490 522
4. Késztermékek 4658 4434 4623| 2474| 1976 1163| 1418 1022 1040
5. Aruk 438 411 422 251 234 58 73 129 104
6. Készletekre adott el6legek 44 32 40 30 20 7 4 8 7
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18. tablazat folyt.: Az erddgazdalkodasi nagyrégiok részletes mérlege a 2007-2010 és 2010-2013 idészakban

M.e.: M Ft
Portfolio dsszesen Hegyvidék Dombvidék Sikvidék
Eszkozok 2007— | 2010- |2010-13/| 2007— | 2007— | 2010- |2010-13/[ 2007— | 2010- [2010-13/] 2007— | 2010- |2010-13/
2010 2013 |2007-10| 2013 2010 2013 |2007-10| 2010 2013 |2007-10| 2010 2013 |2007-10
Il.  Kovetelések 11363| 10758 | 0,947 | 11107 4464| 3953| 0,886 4070| 3677| 0,903 2829| 3128| 1,106
I Kovetelsek druszallitisbol s 8791| 8164 8468| 3870 3160 2671 2480 2250| 2525
szolgaltatasbol (vevok)
2. Kovetelések kapcsolt 697| 304 487 5 8 656| 292 36 5
vallalkozassal szemben
3. Kovetelések egyéb részesedési
viszonyban 1év0 vallalkozassal 265 132 217 74 24 191 108 0 0
szemben
4. Valtokovetelések 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Egyéb kovetelések 1611 2239 1981 515 767 552 797 543 674
6. Kovetelések értékelési 0 37 21 0 0 0 0 0 37
kiilonbozete
7. Szarmazékos tigyletek pozitiv
értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1. Ertékpapirok 2565| 2003| 0,781 2207 1927 1331| 0,691 418 541 1,294 220 130| 0,591
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban| 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Egyéb részesedés 106 43 85 106 43 0 0 0 0
3. Sajat részvények, sajat iizletrészek 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Forgatasi célu hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok 2 459 1960 2122 1821 1288 418 541 220 130
5. Ertékpapirok értékelési
kiilonbozete 0 37 21 0 0 0 0 0 37
IV. Pénzeszkozok 11394| 16403| 1,440 | 13918 4534 | 7355| 1,622 3798| 5608 1,477 3063| 3439| 1,123
1. Pénztar, csekkek 47 52 50 25 24 14 19 8 9
2. Bankbetétek 11347| 16351 13868 4509| 7331 3784| 5590 3054 3430
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18. tablazat folyt.: Az erddgazdalkodasi nagyrégiok részletes mérlege a 2007-2010 és 2010-2013 idészakban

M.e.: M Ft
Portfolio dsszesen Dombvidék Sikvidék
Eszkozok 2007— | 2010- |2010-13/| 2007— | 2007— | 2010- |2010-13/[ 2007— | 2010- [2010-13/] 2007— | 2010- |2010-13/
2010 2013 |2007-10| 2013 2010 2013 |2007-10| 2010 2013 |2007-10| 2010 2013 |2007-10
C. AKktiv idébeli elhatarolasok 583 744 | 1,276 676 323 510| 1,579 134 117 0,873 126 118| 0,937
1. Bevételek aktiv idSbeli elhatarolésal 372 6 530,7 459,3 224.4 415,7 68,3 50,5 79,9 64,5
2. Koltségek, raforditasok aktiv
idébeli elhatarolasa 206,3 213,0 214,3 94,8 94,3 65,3 66,1 46,2 52,7
3. Halasztott raforditasok 0,3 0,0 0,2 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0
Eszko6zok 6sszesen 93081103091 1,108 98347 38932| 43732| 1,123 | 29155| 32688| 1,121 24994 | 26671 | 1,067
Portfolio dsszesen Dombvidék Sikvidék
Forrasok 2007— | 2010- [2010-13/| 2007- | 2007— | 2010- |2010-13/[ 2007—- | 2010- [2010-13/] 2007— | 2010- |2010-13/
2010 2013 [2007-10| 2013 2010 2013 |2007-10| 2010 2013 [2007-10| 2010 2013 {2007-10
D. Sajat toke 70517 79197 | 1,123 | 74929 27356| 30773| 1,125 | 23921 | 27342| 1,143 | 19241| 21082| 1,096
. Jegyzett toke 29397| 30862 | 1,060 | 30035( 11364| 12056| 1,061 9090 9537| 1,049 8943 9270| 1,037
T L wafdo | o | o | o o
II.‘[.E5 ekiy(zgtt, de még be nem fizetett 0 0 0 0 0 0 0 0 0
. Toketartalék 22308| 22831| 1,023 | 22568 9967| 10021| 1,005 6982| 7131| 1,021 5359| 5679| 1,060
IV. Eredmeénytartalék 15997| 21470|1,342 18692| 5389 7231| 1,342 6473| 8788 1,259 4135| 5452| 1,319
V. Lekotott tartalék 1057 1412]| 1,336 1286 107 514 | 4,804 600 674| 1,123 349 224 0,642
V1. Ertékelési tartalék 51 15 30 0 0 51 15 0 0 51
1. Ertékhelyesbités értékelési
tartaléka 51 13 29 0 0 51 13 0 0 51
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
VIl. Mérleg szerinti eredmény 1703 2484| 1,459 2 247 528 977| 1,850 724| 1123| 1,551 450 384| 0,853
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18. tablazat folyt.: Az erdogazdailkodasi nagyrégiok részletes mérlege a 2007-2010 és 2010-2013 idészakban

M.e.: M Ft
Portfolio dsszesen Hegyvidék Dombvidék Sikvidék
Forrasok 2007— | 2010- |2010-13/| 2007— | 2007— | 2010- |2010-13/[ 2007— | 2010- [2010-13/] 2007— | 2010- |2010-13/
2010 2013 |2007-10| 2013 2010 2013 |2007-10| 2010 2013 |2007-10| 2010 2013 |2007-10
E. Céltartalékok 1069| 2377 2,224 1683 668| 1482| 2,219 149 508 | 3,409 252 387| 1,536
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 512 790 642 311 310 145 368 57 113
2. Céltartalék a jovobeni koltségekre 557 1462 970 356 1048 5 141 196 274
3. Egyéb céltartalék 0 62 36 0 62 0 0 0 0
F. Kotelezettségek 13269| 12458 | 0,939 130301 5963| 5994 1,005 3816| 3071| 0,805 3490 3393| 0,972
|.  Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 - 0 0 0 0 0 0 0
1. Hatrasorolt kotelezettségek
kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb
részesedési viszonyban 1évo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vallalkozassal szemben
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb 0 0 0 0 0 0 0 0 0
gazdalkoddval szemben
. Hosszu lejarati 1584| 993| 0,627 | 1169| 935 687| 0,735 391|  116| 0,297 258|  190| 1,203
kételezettségek
1. Hosszu lejaratra kapott kolcsonok 26 50 29 25 50 1 0 0 0
2. Atvéltoztathato kétvények 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 218 65 142 23 7 99 26 97 33
5. Egyéb hosszt lejarata hitelek 811 300 554 407 104 253 49 151 147
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt
vallalkozassal szemben 25 0 14 25 0 0 0 0 0
7. Tart6s kotelezettségek egyéb
részesedési viszonyban 1évo
vallalkozassal szemben 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Egyéb hosszu lejarata
kotelezettségek 237 309 276 188 258 38 40 11 11
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18. tablazat folyt.: Az erddgazdalkodasi nagyrégiok részletes mérlege a 2007-2010 és 2010-2013 idészakban

M.e.: M Ft
Portfolio dsszesen Hegyvidék Dombvidék Sikvidék
Forrasok 2007— | 2010- |2010-13/| 2007— | 2007— | 2010- |2010-13/[ 2007— | 2010- {2010-13/[ 2007— | 2010- |2010-13/
2010 2013 |2007-10| 2013 2010 2013 |2007-10| 2010 2013 |2007-10| 2010 2013 |2007-10
. Rovid lejarati 12083| 11734| 0,971 | 12089| 5296| 5575 1,053 | 3556| 2955| 0,830 | 3231| 3203| 0,991
kételezettségek
1. Rovid lejarata kdlesonok 17 25 24 2 25 2 0 13 0
- ebbdl: az atvaltoztathatoé kdtvények 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Rovid lejaratu hitelek 1385 791 1129 423 139 341 65 621 586
3. Vevoktdl kapott elélegek 580 664 625 258 319 263 242 59 102
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és
szolgaltatasbol (szallitok) 5227 5799 5570 2 485 2676 1360 1557 1382 1566
5. Valtotartozasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Rovid lejarata kotelezettségek
kapcsolt vallalkozassal szemben 443 148 260 205 125 147 11 91 12
7. Rovid lejarata kotelezettségek
egyéb részesedési viszonyban 1évé
vallalkozassal szemben 5 2 4 0 1 5 1 0 0
8. Egyéb rovid lejarati
kotelezettségek 4 427 4 269 4 456 1923 2254 1439 1078 1065 937
9. Kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10. Szarmazékos iigyletek negativ
értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0 0 0 0 0
G. Passziv iddbell 8035| 9012| 1,122 | 8569| 4946| 5483| 1,109 | 1092| 1719| 1,574 | 1997| 1810| 0,906
elhatarolasok
1. Bevételek passziv idobeli
elhatarolasa 2 605 1647 2138 2019 1485 204 75 382 88
2. Koltségek, raforditasok passziv
id6beli elhatarolasa 1076 1275 1191 452 481 247 511 377 283
3. Halasztott bevételek 4429 6111 5294| 2474| 3517 703| 1181 1252| 1413
Forrasok osszesen 93081103091 | 1,108 98347( 38932| 43732| 1,123 | 29155| 32688| 1,121 | 24994 | 26671| 1,067
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3. Az allami tulajdonu erdészeti tarsas vallalkozasok jovedelmi helyzete —
Az eredménykimutatas

A vagyoni helyzetnél mar érintettiik az erdd sajatos — részleges figyelembe vételét a szamvite-
li beszamoldban, amely az erd6 (mint alapvetd termeld eszkoz) értékelését (nagysagat és val-
tozasat) kihagyja az elszdmolasbol. Hasonloan (a vagyonvaltozas miatt is) sajatos és az erdo-
gazdalkodo tevékenységét alapvetéen megitéld a folyamat jovedelmezdségének megjelenitése
az eredménykimutatasban. Az erdéallomany valtozéasa helyett csak a vagyonkezelési dijon
keresztiil a bérlet jelleg kap szerepet. Az eredmény szamszerusitésénél is kiilonleges, hogy a
folyamatosan névekvo hozam és raforditas egyenlegeként Iényegében az eredmény (nyereség)
mértéke alig valtozik.

3.1. A 2007-2013 évek portfolié szintii eredménykimutatas adatai

Az 0sszes hozam és ezen belill az értékesités netto arbevétele nétt a 2007-2013 kozotti ido-
szakban, ez csak a valsagos 2009-ben, majd 2012-ben torpant meg. Az drbevétel valtozasa
fliggetlen az erdégazdasagok tevékenységét meghatarozo fakitermeléstdl (3. tablazat), amely
az elmult tizenot évben lényegében alig valtozott. Az arbevételen beliil jelentds az export
részaranya, amely a belf6ldinél dinamikusabban emelkedett. Az egyéb bevételek is gyarapodtak, a
tamogatasok nagyon jelentosek (2008-t6l megsziint az erdéfeltjitds normativ tdmogatasa).
Az eredménycsokkentd tételeknél a személyi jellegii raforditasok gyarapodtak a kozfoglal-
koztatassal (17. abra, 19. tabldzat).
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17. abra: Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatdas
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19. tabldazat: Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzetének alakulas (2007-2013) —

Az arbeveétel és a hozamok
M.e.: M Ft

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 |Atlag | S

Belfoldi értékesités

., , 5317758 981|56 510|58 333| 59927 |56 790| 58 542|157 466| 1,10
nettd arbevétele

Exportértékesités

. , 17935|19520|18 731|21 786| 22 162| 23 361| 24 738|121 176| 1,38
nettd arbevétele

Ertékesités

e . 71113|78501|75241{80119(82089|80151|83280(78642| 1,17
nettd arbevétele

Sajat termelésii készletek

, L 1347 624| -514| -773| -155| 582 338 207
allomanyvaltozasa

Sajat eloallitasu eszkézok

PP 1684] 1164| 1617| 1366| 1591| 1605| 1449( 1496
aktivalt értéke

Aktivalt sajat teljesitmények | 3 0311 1 788| 1102 604| 1435 2187| 1787 1705

érteke
Egyéb bevételek 7946 5423| 7516 9793| 8471{13811|12225| 9312 1,54
Hozamok 82 090| 8571283 859|90 516|91996| 96 149| 97 292(89 659 1,19

+3622| -1 853|+6 657 |+1 480|+4 153 | +1 143 +15 202

A hozamok és az arbevételek 2007-2013 kozott eltéréen alakultak. A belfoldi értékesités
hullamzott, az export és az egyéb bevétel novekedett.

100
90 Hozamok mEgyéb bevételek
80
70
m Aktivalt sajat teljesitmények
_ 60 értéke
[N
° 50
= 0
40 1 mExport értékesités nettd
30 - arbevétele
20
10 @ Belfoldi értékesités netto
0 arbevétele
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18. dbra: Az erdészeti portfolio osszes hozama és az osszetételének alakuldsa
2007-2013 kozott

20. tabldzat: Az erdészeti portfolio bevételeinek alakuldsa (2007-2013)

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Ertékesités nettd arbevétele MrdFt| 71,1 | 785 | 75,2 | 80,1 | 82,1 | 80,2 | 83,3
Eltérés (Bazis: cl676 év) MrdFt - | 74 1 =33 1 49 | 20 | -19 ] 31
% - | 104 | 4,2 6,5 25 | 2,3 3,9

Belfoldi értékesités Mrd Ft| 53,2 | 59,0 | 56,5 | 58,3 | 59,9 | 56,8 | 58,5
Export értékesités MrdFt| 17,9 | 19,5 | 18,7 | 21,8 | 22,2 | 23,4 | 24,7
Export / Ertékesités netté drbevétele % 252 | 248 | 249 | 27,2 | 27,0 | 29,2 | 29,7
Egyéb bevétel Mrd Ft| 7,9 54 7,5 9,8 85 | 13,8 | 12,2
Egyeb bevétel / Ertékesités netté drbevétele % 11,1 6,9 | 100 | 12,2 | 104 | 17,2 | 14,6
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19. dbra: Az erdészeti portfolio értékesitési arbevételének dinamikdja
(eltérés az elozo évitol) és az export értékesités aranya az drbevételen beliil

A hozamok, a raforditasok és az tizemi eredmény alakulasarol a 21. tabldzat adataibol al-
kothatunk képet. A hozamokban abszolut és relativ értékben is felértékelddtek az egyéb ra-
Sforditasok, a tamogatasok. Az erd6gazdasagi részvénytarsasagok személyi jellegii raforditdsai
a kozmunkas foglalkoztatasi programba vald bekapcsolodassal 2012. évtdl kezdédden ugras-
szerlien megndvekedtek. Az erddfenntartési jarulék és az erdéfelujitds normativ tdmogatasa-
nak megsziintetésével (2008) az egyéb rdforditdsok és bevételek 6sszege csokkent. 2010 évtol
megvaltozott a részvénytarsasagi apparatus (igazgatosag, feliigyeld bizottsag) tevékenysége €s
dijazasa, amely (szintén) raforditas csokkento tétel.

21. tabldzat: Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzetének alakulas (2007-2013) —
A hozamok, a rdforditasok és az tizemi eredmény
M.e.. M Ft

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag 22001037/

Hozamok 8209085 712|183 859|190 51691 996 |96 149|97 292189 659| 1,19

Viltozas +3 622|-1 853|+6 657 |+1 480 |+4 153 |+1 143 +15 202

Anyagjellegt raforditasok 47 444| 51 53|50 524|152 612 |53 507|51 350|53 320(51 487| 1,12

Személyi jellegti raforditasok |22 699|23 756|23 861 |24 21625 112|33 008|31 308|26 280| 1,38

Ertékcsokkenési leiras 3788| 4230 4497| 4598| 4613| 4920 5406| 4579 1,43
Egyéb raforditasok 5051| 3489| 3694| 5961| 5633| 5430| 4929| 5012| 0,83
Raforditasok 79 886|183 128(82 57787 387|88 866|94 708|94 963|87 358| 1,19
Valtozds +3242| -551(+4810|+1479|+5842| +255 +15 077
Hozam — Raforditas valtozasa +380| —1302| +1847|  +1| -1689| +888 +125
Uzemi tevékenység eredménye] 2 053| 2835| 1282| 1173| 3132| 2283| 2301| 2151| 1,12
Valtozds +782| —-1553| —-109| +1959| -849| +18 +248

A hozamok és a rdforditisok (mindkettdé novekedésével) kiilonbségeként képezett
eredmény kategoridk értéke hullamzik, az iizemi eredmény 2009-2010-ben a valsag hatasara
lecsokkent, majd 2013-ban stagnalt (21. tablazat). (Az erdégazdasagok szamvitelében az
erdévagyon értékvaltozasa nem szerepel. Az erdére és az erdbgazdalkodasra vissza nem
forgatott bevétel jelentkezik eredményként a sajatos erdészeti tevékenység soran.)

A pénziigyi miiveletek sulyat az erddgazdasagok teljesitményében jelzi, hogy az iizleti
eredmeény 35%-at jelentik (a 2009-es gyenge teljesitménynél latvanyosan besegitettek), a
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2011-2013 id6szakban magas szinten stabilizalodtak (22. tdbldzat). A bizonytalansagot a
devizaarfolyamok alakulésa, az arfolyam kiilonbozet irdnya és nagysaga jelenti, ugyanakkor a
kamatrés esése a magas pénziigyi eszkdozok hozamat rovid — kdzéptavon valdszintileg letori.

22. tabldzat: Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzetének alakulas (2007-2013) —
A pénziigyi, a rendkiviili és az adozas elotti eredmény
M.e.: M Ft

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 |Atlag | Ao

Uzemi (iizleti) tevékenység | 5 453l 5635l 1089 1173| 3132| 2283| 2301| 2151| 112
eredménye

Pénziigyi miiveletek bevételei 1267| 3214| 2037| 1255| 2046| 2125| 1536| 1926

Pénziigyi miiveletek

. . 739 2721| 1203| 881| 1151| 1190| 605| 1213
raforditasai

Pénziigyi miveletek 553| 493 1100| 373| 909 936| 931| 756/ 1,68

eredménye

Sf:;‘iii””alkoz‘é‘“ 2605| 3328 2116 1546| 4041| 3219| 3233| 2870| 1,24
Rendkiviili bevételek 162 115 64 219 42 61 39 100
Rendleviili raforditasok 57| 109| 146| 202 105| 153| 555 202
Rendkiviili eredmény 105 0| -83| -73| -63| -93| -516| -102 -
Adozas elétti eredmény 2711| 3334] 2033| 1473| 3977| 3126| 2717| 2767| 1,00

Valtozas +623|-1301| -560(+2504| -851| -409

A magyar szamvitelben szereplé rendkiviili tételek csak egyes esetekben lehetnek
emlitésre meltok, a portfolion beliil 2013-ban végrehajtott jelentds keresztfinanszirozas egyes
cégek, egyes régidk eredményét erdteljesen megterhelte, fenntartdsa a szervezeti valaszok
megtalalasaig kényszerré valhat.

23. tablazat: Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzetének alakulas (2007—-2013) —
Az eredménykimutatas

M.e.: M Ft
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | S0
Adoézas elétti eredmény 2711| 3334| 2033| 1473| 3977| 3126| 2717| 2767| 1,00
Adofizetési kotelezettség 254| 370| 180| 445| 380| 276 297| 315|1,17
Adozott eredmény 2457 2964| 1853 1028 3598| 2850| 2419( 2452| 0,985
Viltozds +507|-1111| -825|+2570| -748| -431
Jovahagyott osztalék, részesedés 500| 932 0 0 0 0 0] 205
Meérleg szerinti eredmény 1957| 2032 1853| 1028 3598| 2850 2419| 2248

Az adozas elotti eredmény jellemzi a legjobban a véllalkozasok jovedelmezdségét, amely
a szamviteli szokasos eredménytdl alig tér el.

A tarsasagi ado fizetés az adozas elotti eredményen kiviil fliggott az addalap noveld és
csokkentd tényezoktdl, és befolyasolta az adokulcs valtoztatasa.

Bar elvileg a kdzhasznt erdégazdalkodasbol tarsasagi ado utjan valo forras kivonds ellen
hozhatok fel érvek, de az altalanos ad6zéas fenntartdsa az add nagysaga (kicsinysége) miatt
finanszirozési gondot nem okoz (a nonprofit irdnyba elmozdulds nem szamviteli téma — az
allami finanszirozas az adot mas teriileten béven kompenzalta).
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A valsagos években tortént direkt osztalék elvonas (erddtelepitési kompenzacio keriild
utas lehetdségével), amelyet 2013-ban az emlitett (portfolion beliili) kozvetett pénzeszkoz
atadas valtott fel (rendkiviili raforditasként).

Az eredménykimutatas {6 tételeit még egyszer attekintve is az eredmény alakulas
sajatossagai huzhatok ala. Az erdészeti tarsasdgok arbevételének nomindlis ndvekedési
dinamikajat (19., 21. és 24. tablazat) az eredmény jellegii fogalmak értékeinél stagnalo-
hullamzas valtja fel (24. tabldzat, 20. dbra).

24. tablazat: Az eredménykimutatas kiemelt adatainak valtozasa a 2007-2013 idészakban

M.e.: Mrd Ft
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Ertékesités netté arbevétele 71,1 | 785 | 752 | 80,1 | 82,1 | 80,2 | 83,3
Uzemi tevékenység eredménye 2,1 2,8 1,3 1,2 3,1 2,3 2,3
Valtozas| — +0,7 | -15 | 01 | +19 | -0,8 0
Adézas elotti eredmény 2,7 3,3 2,0 1,5 4,0 3,1 2,7
Viltozas| - +06 | -1,3 | 05| +25 | -09 | -04
Adozas elotti eredmeny / Arbevétel (%)| 3,8 42 2,7 1,9 49 3,9 3,4
Adodzott eredmény 2,5 3,0 1,9 1,0 3,6 2,9 2,4
e o
= = =
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Uzemi tevékenysg eredménye

Ertékesités netté arbevétele

3:: /
N e —

Mrd Ft
N

15 \/

0,5

2007 2008 2009

2010

2011

2012

2013

Adozas elétti eredmény

Uzemi tevékenység eredménye

20. abra: Az arbevétel, az iizemi és az adozas elotti eredmeény alakulasa
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Az iizemi eredmény abszolut értéke alacsony, 1-3 Mrd Ft értéki, és fiiggetlen az arbevétel
novekedésétdl. Az iizemi eredményvaltozasban ndvekvo és csokkend évek valtjak egymadst, az
eltérés értékben is ingadozott. Arbevétel aranyos addzas el6tti eredményt szamitottuk, amely
2—4% kozott fluktualt (24. tablazat, 20. abra).

Az erdészeti részvénytarsasagok jovedelmezOségében szamottevd szerepet jatszik a
pénziigyi miiveletek eredménye is (jelentds pénzkészlet és kevés kotelezettség) és az
addfizetési kotelezettség (2010 kivételével) nem tal magas értéke, valamint, hogy Osztalék
jovéahagyasara, elvonasara csak 2007-2008-ban keriilt sor (ami egyébként az erdégazdalkodas
finanszirozasabdl valo kivondsnak szamit) (21. abra, 25. tablazat).
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21. abra: Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzetnek alakuldsa (2007-2013) —
Az eredménykimutatas

25. tabldzat: Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzete — Az eredménymutatok (2007-2013)

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag
Sajat toke Mrd Ft| 66 500 67 935| 73 186] 74 358] 77 759| 80 832 83 840| 74 929
Osszes hozam Mrd Ft| 82 090 85 712| 83 859 90 516| 91 996| 96 149| 97 292| 89 659
Uzemi eredmény MrdFt| 2053 2835 1282] 1173] 3132 2283 2301] 2151
Korrigalt iizemi eredmény Mrd Ft 58 901| —2 540| —2 659 293| —6098| —4 995 0
Adozés clbiti credmeény  MrdFt| 2711 3334] 2033 1473| 3977| 3126] 2717 2767
Hozam / Sajat t6ke % | 123 | 126 | 115 | 122 | 118 | 119 | 116 | 12
Uzemi eredmény / Sajat téke % | 3,1 4,2 1,8 1,6 4,0 2,8 2,7 2,9
Arbevétel ardnyos izemi o | 550 | 331 | 153 | 130 | 340 | 237 | 237 | 24
eredmény
Export-arany % | 2522 | 24,87 | 24,89 | 27,19 | 27,00 | 29,15 | 29,70 | 27
Arbevetel aranyos ad6zds o | 381 | 405 | 270 | 1,84 | 485 | 390 | 326 | 3
el6tti eredmény
Sajt t0ke ardnyos adézds oy | 407 | 491 | 278 | 199 | 511 | 387 | 325 | 4
el6tti eredmény
Pénziigyi eredmény / % | 20,39 | 14,79 | 54,12 | 25,33 | 22,86 | 29,93 | 34,28 | 27
Adoézas elotti eredmény
Adofizetési kotelezettseg /o | g a8 | 1910 | 886 | 3021 | 9,54 | 882 | 10,95 | 12
Adoézas elotti eredmény
Osztalék / , % | 18,44 | 27,95 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 000 | 8
Adozas elotti eredmény
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Az allami erdészeti részvénytarsasagokat is sokszor profitorientalt vallalkozasonként
jellemzik, ugyanakkor a jovedelmezdség (lizemi eredmény) rendkiviil csekély, a korrigalt
(tamogatasokat és elvonasokat kiiktatd) {izemi eredmény tobbnyire negativ. Az eredmény-
mutatokat a szamviteli beszdmoloba be nem vont nagysagrendileg nagyobb erdévagyon
figyelembe vételével képezve meghokkentéen alacsony értékhez jutnank.

Az alacsony téke (vagyon) aranyos eredmény a miikodtetd t6kére van szamolva és nem
veszi szamba a nagysagrenddel nagyobb hattér erdévagyont (amelyhez viszonyitva csekély a
forgalom, és joval szamitasi hiban beliili az eredmény).

A korrigalt iizleti eredményt (KUE) szamitassal kapjuk gy, hogy az iizleti eredménybél
lefejtjiik az egyéb gazdalkodasi tételeket, amelyek nem tartoznak szorosan a terméktermelési
és szolgaltatasi folyamatokhoz (egyéb bevétel és egyéb rdforditds). A korrigadlt iizemi
eredmény mar tobbnyire negativ (23. tablazat).

Részletes teljesitmény adatok

A részletes teljesitmény adatokat (26. tdbldzat) attekintve megallapithatd, hogy az értékesités
netto arbevételén beliil az export boviilt jelentdsen, egyébként az egyéb bevételek novekedése
a legnagyobb aranyu (az 6sszes hozam 9,9%-kal magasabb).

Az anyagjellegii raforditasok 6sszességében mérsékelt ndvekedésén beliil az igénybe vett
szolgaltatasok erésen ndvekedtek, mig az eladott aruk beszerzési értéke €s a kozvetitett
szolgaltatasok értéke jelentdsen csokkent.

A bérkoltség (és igy a személyi jellegii raforditasok) ugrasszerii novekedése a kozmunka
program boviilésének kovetkezménye, az értékcsokkenési leiras és az egyéb raforditisok
bdviilése is meghaladja az arbevétel novekedését.

AZ iizemi eredmény a valsag utan is hullimzodan alakul.

26. tablazat: A portfolio szintii teljesitmények (hozamok és raforditasok) 2007-2013

M.e.: M Ft
Hozamok és raforditasok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag
01. Belfoldi értekesités 53 177|58 981 |56 51058 333|59 927 |56 790 |58 542|57 466
nettd arbevétele
02. Export értekesités 17 93519 520| 18 731|21 78622 162|23 361 | 24 738|21 176
nettd arbevétele
" iy S e drbevetele 171 113178 501|75 241/ 80 19|82 089 |80 151 83 280| 78 642
03 Sajat termelésti készletek 1347| 624 -514| —773| -155| 582| 338| 207
allomanyvaltozasa
04. Sajat eldallitasn eszkozok 1684| 1164| 1617| 1366 1591| 1605| 1449| 1496
aktivalt értéke
Il.  Aktivalt sajat teljesitmények
e (0O 3031| 1788| 1102| 604| 1435| 2187| 1787| 1705
Il Bgyéb bevételek 7946| 5423| 7516 9793| 8471|13811|12225| 9312
Ebbol: visszairt értékvesztés 20 37 31 95 169 54 101 73
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26. tablazat folyt.: A portfolio szintii teljesitmények (hozamok és raforditasok) 2007—2013

M.e.: M Ft

2007 | 2008 | 2009 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag

05. Anyagjellegii réforditasok 10691|11 078 9014| 9794|11 451|12 751|12 65511 062
06. leenybe vett szolgdltatisok 27 947(29 55930 798| 31 916|38 578|31 791 |33 957|32 078
07. Egyéb szolgdltatasok értéke 813| 714| 757| 736 655 696| 912| 755

08. Eladott aruk beszerzési értéke 7182| 8816| 8628 8766| 7825 5328| 4882| 7347

09. Eladott (kdzvetett) szolgaltatasok 1019 1486 1328] 1400 1025 7831 941l 1140

értéke
IV. Anyagjellegl raforditasok

(05+06+07+08+09) 47 444151 653|50 524 |52 612|53 507 |51 350 (53 320(51 487
10. Bérkoltség 13529|14 108|14 708|15 348 |15 944|122 032|20 94716 660
11. Személyi jellegli egyéb

kifizetések 4138| 4400| 4028| 4113| 4247 4544| 4598| 4296
12. Bérjarulékok 5031| 5248| 5125| 4756| 4920| 6432| 5763| 5325

V. Személyi jellegli raforditasok
(10+11+12) 22 699|123 75623 861|24 216|25 11233 008 |31 308 (26 280

VI. Ertékesokkenési leiras 3788| 4230 4497| 4598| 4613| 4920| 5406| 4579
VII. Egyéb raforditasok 5951| 3489| 3694| 5961| 5633| 5430 4929 5012
Ebbol: értékvesztés 234| 443 459| 1179| 1001, 508| 449 610

A. Uzemi (iizleti) tevékenység ered-
ménye (IL1+-IVAVAV TV 2053| 2835| 1282 1173| 3132| 2283| 2301 2151

13. Kapott (jaro) osztalék és részesedés 46 26 44 30 50 69 22 41

Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 21 9 14 21 29 33 7 19
14. Részesedések éI:tékesitésének 0 3 1 0 0 0 0 0

arfolyamnyeresége

Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszk6zok

kamatai, arfolyamnyeresége 2 32 52 50 32 62 68 53

Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0 1 1 0 0 0

16. Beycb kapott (jérf) kamatok &s | 763 | 767 | 906 | 4751329 [1100| 699 | 863
kamatjellegii bevételek

Ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott 9 11 29 7 8 8 1 11
17. Pénzigyi miveletek egyeb 41123871032 | 700|1108| 891 | 7481040

bevételei

Ebbdl: értékesitési kiilonbozet 25 0 0 0 3 1 0 4

VIII.Pénziigyi miiveletek bevételei
(13+14+15+16+17) 1267 | 3214 | 2037 | 1255|2046 | 2125 | 1536 | 1926
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3. Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

26. tabldzat folyt.:

A portfolio szintii teljesitmények (hozamok és rdaforditasok) 2007-2013

M.e.: M Ft
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag
18. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0 0 0 0 0 0 0
arfolyamvesztesége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0 0 0 0 0 0
19." Fizetendd kamatok s 336 | 302| 193| 132| 100| 76| 45| 169
kamatjellegii raforditasok
Ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott 0 0 0 0 0 0 2 0
20. Részesedések, értékpapirok,
bankbetétek értékvesztése 0 14| 234 157 33 0 0 63
21. Pénziigyi miiveletek egyéb 403 |2405| 776| 59310181090 | 560 | 978
raforditasai
Ebbdl: értékesitési kiilonbozet 0 0 0 0 0 0 0 0
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai
(18+19+20+21) 739127211203 88111511190 | 6051213
B. Pénziigyi miveletek eredménye 553 | 493 |1100| 373 | 909 | 936 | 931| 756
C Ry vallalkozisieredmeny | 5605 | 3328 | 2116 | 1546 | 4041|3219 | 3233 | 2870
X. Rendkiviili bevételek 162 | 115 64 | 219 42 61 39 100
XI. Rendkiviili raforditasok 57| 109 | 146 | 292 | 105| 153 | 555| 202
D. Rendkiviili eredmény (X-XI) 105 6| -83| -73| -63| -93| -516| -102
E. Adozas elétti eredmény (zC £D) | 2711 | 3334 | 2033 | 1473|3977 | 3126 | 2717 | 2767
XII. Adoéfizetési kotelezettség 254 | 370| 180 | 445| 380 | 276 | 297 | 315
F.  Adozott eredmény (+E—XII) 2457 | 2964 | 1853|1028 | 3598 | 2850 | 2419 | 2453
22. Eredménytartalék igénybevétele 0 0 0 0 0 0 0 0
osztalékra, észesedésre
23 Jovahagyott osztalék, részesedés 500 | 932 0 0 0 0 0] 205
G. Meérleg szerinti eredmény
(+F+23-23) 1957|2032 | 1853|1028 3598|2850 2419 (2248

27. tablazat: Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzete — Teljesitmények és mutatok (2007-2013)

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag

Sajat t6ke (merleg @blabol) M Ft| 66 590| 67 935 73 186| 74 358| 77 759] 80 832| 83 840| 74 929
Osszes hozam M Ft| 82090| 85712| 83 859| 90 516| 91 996| 96 149| 97 292| 89 659
Korrigalt izemi credmény M Ft| 58|  901| —2540| —2659|  293| —6 098] —4 995 —2 148
%g;rr;gia;;gj;gyeredme“y/ %| 283 3179110811 226.73| 9.37|267.1 | 217,04 99,87
Arbevétel aranyos KUE % 0,08 1,15 -3,38| -3,32 0,36 -7,61| -6 2,73
Export-arény w| 2522 2487 2489 27.19] 27 | 29.15| 207 | 2693
ggligfrt:é;rjﬁyyos adézds ol 91| 495 27| 184 485 39| 326/ 352
Igggzigjlélgfg“;g;g’f“y/ %| 214| 27.031-124.92|-18058| 7.38|-195,07|-183.85| —77.64
i%‘}szz";%yellgigdgfgéény %| 2039 1479 5412| 2533 2286 20093| 3428 27.34
ﬁggggsgagﬂgggﬁ;g " | 938 111| 886 3021| 954 882 1095 1137
Osztalék /

Adézés elotti eredmény %| 18,44 27,95 0 0 0 0 0 7,39
Sajat toke ardnyos % 369 436 253 138 463 353 289 369

adozas el6tti eredmény
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3. Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

3.2. Az erdégazdalkodasi nagyrégiok jovedelmi helyzete (2007-2013) —
Az eredménykimutatas

Az eredménykimutatasokat is elkészitettiik az egyes erdovagyon-gazdalkodasi régidkra, az
Osszefoglalo tablazat mellett kozoljiik a részletezést is

3.2.1. Hegyvidék

A Hegyvidék erddgazdalkodasi nagyrégid jovedelmi helyzetét jellemz6 adatokat a 2007-2013
id6szakra vonatkozdan a 28. tabldazatban foglaltuk Ossze, és az eredménykimutatasban
szerepld tételek alakuldsat a 22. abran szemléltetjiik.

28. tabldzat: A Hegyvidék erddgazdalkoddsi nagyrégio jovedelmi helyzete —
Az eredménykimutatds (2007-2013)

M.e.: M Ft

Hegyvidék 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | psr
HOZAMOK
Belftldi értékesités 20 951|24 77725 24826 325|24 994 | 21 662|22 144|23 729| 1,067
nettd arbevétele
Exportértékesités 5775| 5821| 5693| 7373| 8428| 9665| 9649| 7486 1,67
nettd arbevétele
Ertckesités 26 72630 59930 940 |33 69833 422 |31 327|31 79431 215| 1,19
netto arbevétele
Sajat termelésii készletek 682| 234| —252| _427| _283| 37| 625/ 88
dllomanyvaltozasa
Sajat elodllitdsi eszkozok 447| 333 a24| 327| 492| 602| s511| 448
aktivalt értéke
Aktivalt sajat teljesitmények |9 1591 5661 172| 00| 209| 639| 1136| 537
értéke
Egyéb bevételek 2844| 1507| 2970| 3160| 3568| 6168| 5366| 3655 1,89
RAFORDITASOK
Anyagjelleg(i réforditasok |17 680|20 132|21 385|22 325|22 031 |19 985 |21 08920 661| 1,19
Személyi jellegti réforditasok | 8475| 9059| 8983| 9026| 9481|12643|12195| 9980| 1,44
Ertékesokkenési leirds 1571| 1754| 1859| 1885| 1901| 2067| 2266| 1900 1,44
Egyéb rforditasok 2323| 1514| 1527| 3156| 2595| 2603| 2040| 2251| 0,88
Uzemi tevékenység eredménye| 702| 464| 327| 374| 1191| 836| 706| 657| 1,006

Viltozds _238| _137| +47| +817| —355| _130

Az arbevételnél a belfoldi értékesités 1ényegében szinten maradt, az export dinamikusan
ndtt, csakigy, mint az egyeb bevételek.
A koltségeknél a személyi jellegli raforditasok a kdzmunkas foglalkoztatas céges kezelése
miatt, az értékcsOkkenések a jelentds fejlesztések miatt emelkedtek
Az lizemi eredmény 2013-ban a 2007. év szintjén volt (elég alacsony értékkel).
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3. Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

28. tdabladzat folyt: A Hegyvidék erdégazdalkoddsi nagyrégio jovedelmi helyzete —
Az eredmenykimutatds (2007—-2013)

M.e.: M Ft

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Adtlag | Foer

Uzemi tevekenység 702 | 464 | 327| 374| 1101 836| 706| 657 1,006

eredménye

Pénziigyi miiveletek 435| 1994 | 823| 521| 893| 1010| 697| 910

bevételei

Ppénziigyi miiveletek 263 | 1615| 365| 306| 467| 480| 212| 530

raforditasai

Pénziigyi miveletek 197 | 378| 458| 214| 425| 530| 485| 384| 246

eredménye

Szokasos vallalkozsi 809 | 843| 785| 58| 1617| 1367 | 1191 | 1041 | 1,32

eredmény

Rendlkiviili bevételek 33 65 30 32 25| 40 17 35

Rendkiviili raforditasok 24 38 59 46 46 74 83 53

Rendkiviili eredmény 9 27 -29 -14 -21 -34 —67 -18

Adézas elétti eredmény | 908 | 870 | 756| 574 1595| 1333 | 1125| 1023 | 1,24

Viltozds 38| —114 | —182 |+1021 | —262 | —208

A pénziigyi eredmény emelkedett €és jelentdsen javitotta a jovedelmezdséget, amelyet a
viszonylag magas addszint csokkentett, és a mérsékelt osztalék tovabb terhelt.

28. tabladzat folyt: A Hegyvidék erdégazdalkoddsi nagyrégio jovedelmi helyzete —
Az eredménykimutatas (2007-2013)

M.e.: M Ft
Hegyvidék 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | o
Adoézas elotti eredmény 908 870 756 574 | 1595 | 1333 | 1125 1023 | 1,24
Adofizetési kotelezettség 91 140 83 347 160 139 114 153 | 1,25
Adoézott eredmény 817 730 673 227 | 1435| 1194 | 1010 870 | 1,24
J 9vahag}fott osztalék, 165 111 0 0 0 0 0 39
részesedés
Meérleg szerinti eredmény | 652 619 673 227 | 1435| 1194 | 1010 830
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A legfontosabb eredménykategoridkat (€s a sajat tokét) OSszegytijtottik, €s ezekbdl

mutatokat képeztiink. Ezen mutatok valtozasat a 29. tablazatban foglaltuk 6ssze.
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3. Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

29. tablazat: A Hegyvidék erdogazdalkodasi nagyrégio jovedelmi helyzete —
Az eredménymutatok (2007-2013)

Hegyvidék 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag
Sajit téke Mrd Ft | 26 287] 25 965| 28 471] 28 700| 30 155| 31 382| 32 858| 29 117
Osszes hozam Mrd Ft | 30 699| 32 671 34 082| 36 769| 37 199| 38 135| 38 296 35 407
Korrigalt iizemi eredmény Mrd Ft 181 472| -1 115 370 218| —2729| -2 620 746
Uzemi eredmény Mrd Ft 702 464 327 374 1191 836 706 657
Adbzas el6tti eredmeény  Mrd Ft 908| 870| 756| 574| 1595| 1333 1125| 1023
Hozam / Sajat t5ke % | 117 | 126 | 120 | 128 | 123 | 122 | 117 | 122
Uzemi eredmény / Sajat toke % | 27 | 1.8 | L1 | 13 | 39 | 27 | 21 | 23
Arbevétel aranyos izemi o | 565 | 152 | 106 | 111 | 356 | 2,67 | 222 | 21
eredmény
Export-arany % | 21.61 | 10,03 | 1840 | 21.88 | 2522 | 30.85 | 3035 | 24
Arbevetel ardnyos adozas o, | 3409 | 284 | 244 | 170 | 477 | 426 | 354 3
elotti eredmény
Pénziigyi eredmény / % | 21,67 | 43,50 | 60,57 | 37,30 | 26,67 | 39,78 | 43,16 38
Adozas elotti eredmény
Adofizetesi kotelezettseg /o0 | 16906 | 1605 | 10,97 | 60,41 | 10,04 | 1040 | 1017 | 15
Adozas elotti eredmény
Oszatlek / , % | 1817 | 1277 | 000 | 000 | 000 | 000 | 000 4
Adpzas el6tti eredmény
Sajat toke aranyos adozas o, | 311 | 335 | 259 | 080 | 500 | 396 | 3,07 4
el6tti eredmény ’ ’ ’ ' ' ’ ’

3.2.2. Dombvidék

Az arbevétel ndvekedését a Dombvidék erdészeti régioban is az export hizta, a hozamot az egyéb
bevétel jelentds novekedése is segitette. A koltségeknél a személyi raforditdsok erdteljes
novekedése mellett az egyéb raforditasok visszaestek (illetve az erdéfenntartasi jarulék miatt a
bazis volt magas) (30. tdbldzat).

30. tabldazat: A Dombvidék erddgazdalkoddsi nagyrégio jovedelmi helyzete —
Az eredménykimutatas (2007-2013)

M.e.: M Ft
Dombvidék 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | S
HOZAMOK
Belftldi értekesités 18 808 |19 98818 206 |18 14819 515|19 933(19 76019 194| 1,05
nettd arbevétele
Exportértékesités 5452| 6573| 7253| 8318| 7647| 7680 8733| 7379 1,60
netto arbevétele
Ertékesités 24 26026 561 |25 459|26 466 (27 161|27 613|28 49326 573| 1,17
netto arbevétele
{*rlt‘,t{("é“ sajét teljesitmények | 4 579 404| 492| 362| 612| 587| 602 501
Crtcke
Egyéb bevételek 2061| 1325 1780| 1824] 2090| 3586| 3277 2278| 1,59
RAFORDITASOK
Anyagjellegii raforditasok 15 782[16 51716 484]17 178]17 190]17 153]17 515]16 831] 1,11
Személyi jellegii raforditasok | 7 273| 7715 7579| 7650 8045|11082|10 204 8507 1,40
Ertékesokkenési leiras 1296| 1408 1515| 1549] 1513| 1541| 1854| 1525 143
Egyéb raforditasok 2248| 1216| 1319] 1751] 1609| 1673 1576 1627| 0,70
Uzemi tevékenység eredménye| 800| 1435| 835 524| 1506| 1182| 1196 1068| 1,50
Viltozds +635| —600| —311| 982| —324| +14 +396
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30. tablazat folyt.: A Dombvidék erdégazdalkodasi nagyrégio jovedelmi helyzete —
Az eredménykimutatds (2007-2013)

M.e.: M Ft
Dombvidék 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | oy
Uzemi tevékenység
eredménye 800| 1435 835 524| 1506 1182| 1196| 1068 1,50
Pénziigyi miiveletek 473| 697| 625 418 684 690| 511| 585
bevételei
Pénziigyi miiveletek
réforditdsai 319 472 572 367 283 445 244 386
Pénziigyi miiveletek
eredménye 154 225 320 51 401 245 267 237 1,73
Szokasos vallalkozasi
eredmény 955| 1660 888 575 1907| 1427| 1463 1268| 1,53
Rendkiviili bevételek 80 36 25 170 15 10 9 49
Rendkiviili raforditasok 24 51 72 201 44 60 322 110
Rendkiviili eredmény 56 -15 47 =31 =29 51| =312 -61
Adozas elotti eredmény 1010| 1645 841 545\ 1878 1376 1150 1207| 1,14
Valtozas +635| -804| -296| +1333| -502| -226 +140

Az lizemi eredményhez hasonléan né a pénziigyi tevékenységek eredménye, és jelentds
tételt képez, de jovObeni alakulasa bizonytalan (a kamatbevétel mérséklddik).

2013-ban a portfolion beliili pénzeszkdz atcsoportositas miatt jelentdsen megnétt a
rendkiviili raforditas (amely portfoli6 szinten dsszességében eredménycsdkkenést okozott).

30. tablazat folyt.: A Dombvidék erdégazdalkodasi nagyrégio jovedelmi helyzete —
Az eredménykimutatas (2007—-2013)

M.e.: M Ft
Dombvidék 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | S

Adozas elotti eredmény 1010 1645 841 545| 1878| 1376 1150 1207 1,14

Adofizetési kotelezettség 124 144 71 72 160 106 121 114| 0,98

Adézott eredmény 886| 1501| 770 473| 1718| 1270| 1029| 1093 1,16
Jovahagyott osztalék, 206| 527 0 0 0 0 o| 105
részesedés

Meérleg szerinti eredmény 680 974 770 473| 1718 1270f 1029 988

Az adozas eldtti eredmény az idészakban (a 2010. évi valsagesokkenést leszamitva) a
régiokbol kiemelkedett, de ez nem vont magaval atlag feletti adozast.

A 1égiobol (kiilonosen 2008-ban) jelentds osztalék kivonas tortént (amely nem maradt a
portfolioban). A mérleg szerinti eredmény cégeken beliili hasznositdsa a jovo feladata is.

Az lizemi eredmény az idOszak végére magas szintre emelkedett, a legjovedelmezébb
régionak tekinthetd, és a pénziigyi eredmény tovabbi emelést hozott. Az adofizetési
kotelezettség kismértékben csokkentette az eredményt, de 20072008 években az osztalék-
fizetés ebben a régidban volt a legmagasabb.
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31. tabldazat: A Dombvidék erddgazdalkoddsi nagyrégio jovedelmi helyzete —
Az eredménymutatok (2007-2013)

Dombvidék 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag
Sajat téke Mrd Ft| 22 244 23 233| 24 841 25 364 26 780 28 062] 29 162| 25 669
Osszes hozam Mrd Ft| 27 400| 28 290| 27 731 28 652| 29 863| 31 786| 32 372| 29 442
Uzemi eredmény Mrd Ft 800| 1435 835 524| 1506 1182| 1196| 1068
Korrigalt iizemi eredmény Mrd Ft 987| 1325 373 452 1026 -731| -505 418
Adozas elétti eredmény MrdFt| 1010| 1645 841| 545| 1878 1376| 1150 1207
Hozam / Sajat toke % | 123 | 122 | 117 | 113 | 112 | 113 | 141 | 1,15
Uzemi eredmény / Sajat téke % | 3,6 6,2 34 2,1 5,6 42 41 4,2
Arbevétel ardnyos izemi o | 3305 | 540 | 328 | 198 | 554 | 428 | 420 40
eredmény
Export-arany % | 22,47| 24,75 28.49] 31,43] 2815| 27,81| 30,65| 28
Arbevétel aranyos ad6zas
clétt eredmény % | 417/ 6,19 3,30 2,06 6,92 498 404 45
g%%zz‘ﬁyellgigdgjgéény % | 1526| 1367| 37.99| 935 21.33| 17,80 23.21| 20
Adofizetési kotelezettség /
Adozks oldii eredmény % | 12,32| 872| 843| 13,20, 853 7,73/ 10554 9
Osztalék /
Ao clétti eredmény % | 20,39 32,04/ 0,00/ 000 000 000 000 9
Sajat toke aranyos addzas
o131t eredmeny 398 646 3,10 1,86 642 453 353 4
3.2.3. Sikvidék
Az idGszakban a Sikvidéken a tobbi régiotol eltérd folyamatok jatszodtak (32. tdbldzat).
32. tablazat: A Sikvidék erddgazdalkodasi nagyrégio jovedelmi helyzete) —
Az eredménykimutatds (2007-2013)
M.e.: M Ft
Sikvidék 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | Jogr
HOZAMOK
Belftldi ertékesites 13 418|14 216|13 05613 860| 15 419| 15 194 |16 639|14 543| 1,24
nettd arbevétele
Exportértekesités 6709| 7126| 5785 6095 6087| 6017| 6355| 6310/ 0,95
nettd arbevétele
Ertékesités 2012721 342(18 841|19 955(21 506 (21 211 (22 994(20 854| 1,14
netto arbevétele
Sajat termelésii készletek 360| 461 -210| —194| 26| 494| —397| 77
dllomanyvaltozasa
Sajat elodllitasi eszkozok 464| 357| 649| 525| 588 466 445| 499
aktlyalt er{eke '
g\rﬁgj“ sajat teljesitmények 824| 818| 439| 331| 614| 960| 48| 576
Egyéb bevételek 3041| 2591] 2766] 4809 2813| 4057| 3582| 3380 118
RAFORDITASOK
Anyagjellegii raforditasok 13981]15 00512 655]13 109|14 286]14 21214 716[13 995| 1,05
Személyi jellegti raforditisok | 6950| 6983| 7300| 7540 7585| 9283] 8908 7793| 1,28
Ertékcsokkenési leiras 921| 1068| 1123| 1164| 1199| 1312| 1287| 1154| 1,40
Egyéb raforditasok 1380 759| 848| 1054| 1429| 1154| 1313 1134 0,95
Uzemi tevékenység eredménye| 550| 936 120 275| 434 264| 400| 426| 0,73
Viltozds +386 | -816 | +155 | +159 | —170 | +136 ~150
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Az export arbevetel stagnalt, a belfoldi értékesités emelkedése hozta a novekedést, az egyeb
bevétel tobblete is alacsony. Megallapithatd, hogy az arbevétel dinamizmusa a Sikvidéken a
legalacsonyabb.

A régi6 mindig is koltségtakarékos volt, most is a személyi jellegii raforditasok
novekedése mérsékelt, az egyéb raforditasok még csokkentek is.

Az iizemi eredmény hanyatlott, a valsdgban zuhant és mar nem tudott a bazisra
visszaerdsodni. A pénziigyi eredmény is csokkent.

A régi6 sajatossaga, hogy a pénziigyi miiveletek bevételei és rdaforditasai is kedvezdbtleniil
alakultak, az adozas eldtti eredményhez kisebb mértékben tudtak hozzajarulni.

2013-ban portfolion beliili pénzeszkdz atcsoportositds miatt jelentdsen megnétt a
rendkiviili raforditdas (amely portfolio szinten 6sszességében eredménycsokkenést okozott).

32. tablazat folyt: A Sikvidék erddgazdalkodasi nagyrégio jovedelmi helyzete) —
Az eredménykimutatdas (2007-2013)

M.e.: M Ft
Sikvidék 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | Soes
Uzemi tevékenyscg 550 | 936 | 120 | 275 | 434 | 264 | 400 | 426 | 0,73
eredménye
Pénziigyi miiveletek 350 | 524 | 589 | 316 | 469 | 425 | 328 | 430
bevételei

Pénziigyi miiveletek

. . 158 634 266 208 400 265 149 297
raforditasai

Pénziigyi miveletek 202 | 110 323 108 83 160 179 135 | 0,89

eredménye
Szokasos vallalkozasi

. 752 826 443 382 517 425 578 561 | 0,77
eredmény
Rendkiviili bevételek 49 14 9 17 1 11 13 16
Rendkiviili raforditasok 8 0 16 45 15 19 150 39
Rendkiviili eredmény 40 -6 -7 -29 -13 -8 | -137 -23
Adozas elotti eredmény 792 820 436 353 504 417 442 538 | 0,56

Vialtozas +28 | -384 -83 | +151 —86 +25 —-350

Az adozas elotti eredmeényt vizsgalva megallapithato, hogy az idészak végén mértéke mar
csak fele a (magas) bazisnak. A tarsasagi adofizetési elvonds szintje nem magas, de a
Sikvideéki régionak ez is teher (csakiigy, mint az id6szak elejének osztalék kivonasa).

32. tablazat folyt: A Sikvidék erddgazdalkodasi nagyrégio jovedelmi helyzete) —
Az eredménykimutatds (2007-2013)

M.e.: M Ft
Sikvidék 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag | S

Addzas elotti eredmény 792 820 436 353 504 417 442 538 | 0,56

Adofizetési kotelezettség 38 87 26 26 59 31 62 47 | 1,63
Adozott eredmény 754 733 410 328 445 386 380 491 | 0,50
J f)vahag}fott osztalék, 129 294 0 0 0 0 B 60
részesedés

Meérleg szerinti eredmény 625 439 410 328 445 386 380 430
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Eredmény kategoriak (2007-2013)
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33. tabldzat: A Sikvidék erddgazdalkodasi nagyrégio jovedelmi helyzete) —
Az eredménymutatok (2007-2013)

Sikvidék 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Atlag
Sajat t6ke Mrd Ft| 18 060| 18 736| 19 874| 20 294 | 20 825| 21 389| 21 820| 20 143
Osszes hozam Mrd Ft| 23 992| 24 750| 22 046| 25 095| 24 933| 26 228 | 26 624| 24 810
Uzemi eredmény Mrd Ft 550 936 120 275 434 264 400 426

Korrigalt tizemi eredmény Mrd Ft| -1 111| -896|-1798| -3481| -950|-2638|-1869|-1820
Adodzas elétti eredmény  Mrd Ft 792 820 436 353 504 417 442 538

Hozam / Sajat toke % | 133 132 | 111 | 124 | 120 | 123 ] 122 | 123
Uzemi eredmény / Sajat téke % | 3,0 5,0 0,6 1,4 2,1 1,2 1,8 2,1
Arbevétel ardnyos % | 273| 439 064| 138 202 124 174 20
lizemi eredmény

Export-arany % | 3333 3339| 30,70| 3054| 2830| 2837 27.64| 30,26

Arbevétel aranyos adozas
el6tti eredmény

Pénziigyi eredmény /
Adobzas elétti eredmény
Adofizetési kotelezettség /
Adobzas el6tti eredmény
Oszatlék /

Adobzas elétti eredmény

Sajat toke aranyos adozds o | 4921 391| 208 161 213 180 174| 244
el6tti eredmény

% 394, 384, 232 177 234 196 192 258

% | 25,46| -13,41| 74,06/ 30,49| 16,53| 38,50| 40,51 25,11

% 485 10,64, 6,04 7,34 11,75 7,34| 13,99 8,75

% | 16,28 3586 0,00f 0,00 0,00f 000 0,00 11,24

3.3. Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzete a 2007-2010 és a 20102013 idészakban —
Az eredménykimutatas és a jovedelmezoség

Ebben a fejezetben dsszevetjikk a harom nagyrégid id6szaki atlagadatait (34.tabldzat, 28. dbra),
amelyek megerdsitik a Dombvidékrol alkotott kedvezd értékelést.

A belfoldi értékesitésben a Hegyvidéké a legnagyobb bevétel, de az exportban mar
kiegyenlitdédnek az arbevételi viszonyok (a Sikvidék is, bar ott csokkent). Az egyéb
bevételeknél a Sikvidék ér el jelentds teljesitményt.

A belfoldi értékesitéshez hasonloan az anyagi jellegii raforditasoknal (és az egyéb rafordi-
soknal a regiondlis aranyok sokkal kiegyensulyozottabbak (a Sikvidéknél a legmagasabb az
arany) (28/1. abra).

Az iizemi eredménynél az eredmény kb. felét a Dombvidék régidja produkalja, a
Hegyvidék alig teljesit kedvezdbben, mint a Sikvidék.

A pénziigyi miiveletek eredményénél a Hegyvidék régio a leghatékonyabb, igy az adozds
elotti eredménynél megkdozeliti a Dunantult.

A Hegyvidék a legnagyobb tdrsasdgi ado befizet, a Dombvidéktdl vontak el a legjelen-
tdsebb osztalékot.
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34. tablazat: Az erdogazdalkodasi nagyregiok jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

(2007-2013 idészaki dtlagok)

M.e.: M Ft
Dombvidék | Sikvidék Portfolio
2007-2013 id6szak atlag értékei
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 23729 19 194 14 543 57 466
02. Exportértékesités netto arbevétele 7 486 7379 6 310 21176
I, Ertékesités nett6 arbevétele (01+02) 31215 26 573 20 854 78 642
Il.  Aktivalt sajat teljesitmények értéke 537 591 576 1705
I1l.  Egyéb bevételek 3655 2278 3380 9312
IV. Anyagjellegli raforditasok 20 661 16 831 13 995 51 487
V. Személyi jellegii raforditasok 9980 8 507 7793 26 280
VI. Ertékesokkenési leiras 1900 1525 1154 4 579
VII. Egyéb raforditasok 2251 1627 1134 5012
A. Uzemi tevékenység eredménye 657 1068 426 2151
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 910 585 430 1926
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 530 386 297 1213
B. Pénziigyi miiveletek eredménye 384 237 135 756
C. Szokasos vallalkozasi eredmény 1041 1268 561 2870
X.  Rendkiviili bevételek 35 49 16 100
Xl.  Rendkiviili raforditasok 53 110 39 202
D. Rendkiviili eredmény (X-XI) -18 —61 -23 -102
E. Adozas elétti eredmény (+C+D) 1023 1207 538 2767
XIl.  Adoéfizetési kotelezettség 153 114 47 315
F. Adozott eredmény (+E-XII) 870 1093 491 2 453
22. Eredménytartalék igénybevétele 0 0 0 0
osztalékra, részesedésre
23. Jovahagyott osztalék, részesedés 39 105 60 205
G. Mérleg szerinti eredmény (+F+22-23) 830 988 430 2248
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Az iddszaki atlagok mellett érdeklodésre tarthat szdmot az idészak eleje és vége kozotti
valtozas rataja (35. tablazat).

A 2007-2013 iddszak eredményadatainak hullamzasa kovetkeztében a 2013/2007
mutatok csak nagyvonalu tdjékoztatasnak mindsiilnek (nem olyan magyarazo erejiick, mint a
mérlegtételek allomanyi adataindl), ezért az erdészeti régiok teljesitményei csak korlatozottan
Osszevethetdk (vagy az dsszeshez — atlaghoz hasonlithatok).

35. tablazat: A teljesitmények (hozamok és raforditasok) regionalis valtozasa: 2013/2007

M.e.: %
Osszesen L nandDombyidék| Sikvidek
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 110 106 105 124
Exportértékesités nettd arbevétele 138 167 160 94
Ertékesités nettd arbevétele 117 118 117 114
Aktivalt sajat teljesitmények értéke — — — —
Egyéb bevételek 154 189 159 118
Anyagjellegii raforditasok 112 119 111 105
Személyi jellegii raforditasok 138 144 140 128
Ertékesokkenési leiras 143 144 143 134
Egyéb raforditasok 83 88 70 95
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 112 101 149 73
Pénziigyi miiveletek bevételei 121 161 108 91
Pénziigyi miiveletek raforditasai 82 81 77 94
Pénziigyi miiveletek eredménye 168 246 173 89
Szokasos vallalkozasi eredmény 124 133 153 77
Adozas elotti eredmény 100 124 114 56
Adofizetési kotelezettség 117 125 98 163
Adoézott eredmény 99 124 116 50
Jovéahagyott osztalék, részesedés - - - -
Mérleg szerinti eredmény 124 155 151 61

A 2007-2013 évek, azon beliill a két (2007-2010; 2010-2013) idészak szamviteli
adatainak bemutatasa alapjan lényeges szervezeti valtozashoz kotheté modosulasara nem
lehet kovetkeztetni.

A vagyon (tdargyi eszkéz és pénzeszkozdok) és a sajat téke gyarapodas folytatodik, a
jovedelmezdség hullamzik (az eredmény noveld és csokkentd elemek tételes hatdsvizsgalata
portfolié szinten nem lehetséges), tendencia valtas nem tortént (/4. tabldzat).

A mérleghez hasonloan az eredménynél is bemutatjuk az iddszak két részét, illetve a
valtozast (36. tablazat, 29. abra). A vizsgalt 2007-2013 éveket két szakaszra bontottuk:

e 2007-2010, az APV Zrt. - MNV id8szaka,

e 2010-2013, az MFB Zrt. id6szaka.
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36. tablazat: Az erdészeti portfolio 20072010 és 2010-2013 idoszakanak vagyoni helyzete —

Az eredménykimutatas

2007-2010 | 2010-2013 Eltérés

M Ft M Ft M Ft %
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 56 750 58 398 1648 29
Exportértékesités nettd arbevétele 19 493 23012 3519 18,1
Ertékesités netto arbevétele 76 243 81410 5167 6,8
Sajat termelésii készletek AV 171 -2 -173 -
Sajat eloallitasu eszkozok aktivalt értéke 1458 1503 45 3,1
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 1631 1503 -128 -7,8
Egyéb bevételek 7670 11075 3405 44,4
Anyagkoltség 10 144 11 663 1519 15,0
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 30 055 34 060 4 005 13,3
Egyéb szolgaltatasok értéke 755 750 -5 -0,7
Eladott aruk beszerzési értéke 8 348 6 700 -1648 -19,7
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 1308 1037 -271 -20,7
Anyagjellegii raforditasok 50 558 52 697 2139 4,2
Bérkoltség 14 423 18 568 4 145 28,7
Személyi jellegli egyéb kifizetések 4170 4 375 205 4,9
Bérjarulékok 5040 5468 428 8,5
Személyi jellegli raforditasok 23633 28 411 4778 20,2
Ertékcsokkenési leirds 4278 4 884 4 606 14,5
Egyéb raforditasok 4774 5488 714 15,0
Ebbol: értékvesztés 579 784 205 354
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 1836 2222 386 21,0
Pénziigyi miiveletek bevételei 1943 1746 -197 -10,1
Pénziigyi miiveletek raforditasai 1386 957 —429 -31,0
Pénziigyi miiveletek eredménye 630 787 157 24,9
Szokasos véllalkozasi eredmény 2399 3009 610 25,4
Rendkivili bevételek 140 90 -50 -35,7
Rendkiviili raforditasok 151 276 125 82,8
Rendkiviili eredmény -11 -186 (-)175 -
Adoézas elotti eredmény 2 388 2823 435 18,2
Adofizetési kotelezettség 312 349 37 11,9
Adozott eredmény 2075 2474 399 19,2
Jovahagyott osztalék, részesedés 358 0 -358 ~
Mérleg szerinti eredmény 1717 2474 757 44,1

A pénziigyi miiveletek bevételei €s raforditasai csokkentek (s ez tartosnak bizonyulhat), de
Osszességében az eredmény jelentésen ndvekedett, a Rendkiviili eredmény csokkent.
Az atlagos adozas elétti eredmény és (a lassabban névekvé adofizetési kitelezettség miatt)
az adozott eredmény gyarapodott. Még erdteljesebben novekedett a mérleg szerinti eredmény,
mivel a jovihagyott osztalék elvonasa 2010 utan nem tortént meg.
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jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

37. tablazat. Az erdészeti portfolio 2007-2010 és 2010-2013 idoszakanak jovedelmi helyzete —
A teljesitmények és az eredménymutatok

2007-2010{2010-2013 Eltérés
Teljesitmények M Ft M Ft M Ft %
Sajat toke 70517 79197 8 680 12,3
Osszes hozam 85 544 93 988 8 444 9,9
Korrigalt tizemi eredmény -1 060 -3 365 — —
Uzemi eredmény 1836 2 222 386 21,0
Eredménymutatok % % % %
Hozam aranyos tizemi eredmény 2,1 2,4 — —
Export-arany 0,255 0,283 0,028 11,0
Arbevétel aranyos ad6zés eldtti eredmény 0,0315 0,0346 0,0031 9,8
Pénziigyi eredmény / Ad6zas el6tti eredmény 0,287 0,281 -0,006 -2,1
Adofizetési kotelezettség / Adozas elotti e. 0,149 0,149 0 0
Osztalék / Adozas eldtti eredmény 0,116 0 -0,116 -100,0
Sajat toke ardnyos adozas el6tti eredmény 0,0299 0,0311 0,0012 4.0

Az eredménymutatok némileg javultak.
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38. tablazat:

Az erdészeti portfolio részletes eredménykimutatasa a 2007-2010 és
2010-2013 idészakban (1dészakok atlag értékei)

2007- 2010- 2010-13/ 2007-
2010 2013 2007-10 2013
M Ft M Ft M Ft

01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 56 750 58 398 1,029 57 466
02. Exportértékesités nettd arbevétele 19 493 23012 1,181 21176
I.  Ertékesités netto arbevétele (01+02) 76 243 81410 1,068 78 642
03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 171 -2 207
04. Sajat eléallitast eszk6zok aktivalt értéke 1458 1503 1496
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) 1631 1503 1705
I1l.  Egyéb bevételek 7670 11 075 1,092 9312

Ebbol: visszairt értékvesztés 46 105 73
05. Anyagkoltség 10 144 11 663 11 062
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 30 055 34 061 1,133 32078
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 755 750 755
08. Eladott aruk beszerzési értéke 8 348 6 700 7 347
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 1308 1037 1140
IV. Anyagjellegli raforditasok (05+06+07+08+09) 50 558 52 697 51 487
10. Bérkoltség 14 423 18 568 1,287 16 660
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 4170 4375 4296
12. Bérjarulékok 5040 5468 5325
V. Személyi jellegli raforditasok (10+11+12) 23633 28 411 1,202 26 280
VI. Ertékcsokkenési leiras 4278 4 884 1,142 4579
VII. Egyéb raforditasok 4774 5488 1,150 5012

Ebbdl: értékvesztés 579 784 610
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

(IiII+II(I—IV—V)—VI—VII)y g y 1836 | 2222 | 1210 2151
13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 36 43 41

Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 16 23 19
14. Részesedések értékesitésének 1 0 0

arfolyamnyeresége
15. Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, 52 53 53

arfolyamnyeresége

Ebbdl: kapcesolt vallalkozastol kapott 0 1 0
16. Egyg’:b kapott (jard) kamatok és kamatjellegii 728 901 863

bevételek

Ebbdl: kapcesolt vallalkozastol kapott 14 6 11
17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1133 862 1040

Ebbol: értékelési kiilonbozet 6 1 4
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei

(13+14415+16+17) 1943 1741 | 0,89 1926
18. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0 0

arfolyamvesztesége

Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0
19. F’izetepcllé kamatok és kamatjellegii 241 88 169

raforditasok

Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 1 0
20. Régzesedé,sek, értékpapirok, bankbetétek 101 47 63

értékvesztése
21. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 1044 815 978

Ebbol: értékelési kiilonbozet 0 0 0
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1386 957 0,690 1213

(18+19+20+21)
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38. tablazat folyt: Az erdészeti portfolio részletes eredménykimutatasa a 2007—2010 és
20102013 idoszakban (Idoszakok atlag értékei)

2007- 2010- 2010-13/ 2007-
2010 2013 2007-10 2013
M Ft M Ft M Ft
B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII-1X) 630 787 1,249 756
C. Szokasos vallalkozasi eredmény (+A+B) 2 399 3009 2870
X.  Rendkiviili bevételek 140 90 100
X1.  Rendkiviili raforditasok 151 276 202
D. Rendkiviili eredmény (X-XI) -11 —-186 -102
E. Adoézas elétti eredmény (+C+D) 2 388 2823 1,182 2767
XII. Adofizetési kotelezettség 312 349 1,119 315
F.  Adozott eredmény (+E-XII) 2075 2474 1,192 2453
22. E,redmén,ytartalék igénybevétele osztalékra, 0 0 0
részesedésre
23. Jovahagyott osztalék, részesedés 358 0 205
G. Meérleg szerinti eredmény (+F+22-23) 1717 2474 1,441 2248

39. tablazat:
2010-2013 idbszakaban

Teljesitmények és mutatok alakulasa az erdészeti portfolio 2007-2010 és

2007- 2010- |2010-13/| 2007-

2010 2013 2007-10 2013
Teljesitmények M Ft M Ft M Ft
Sajat toke (Mérleg tablabol) 70517 79 197 74929
Osszes hozam 85 544 93 988 1,099 89 659
Uzemi eredmény 1836 2222 1,210 2151
Korrigalt iizemi eredmény -1 060 -3 365 — -2 148
Arbevétel 76243 | 81410 | 1,068 78 642
Mutatok % % %
Arbevétel aranyos lizemi eredmény 2,4 2,7 2,7
Export-arany 0,256 0,283 26,93
Arbevétel aranyos adozas eldtti eredmény 31 3,5 3,52
Pénziigyi eredmény / Adozas el6tti eredmény 34,3 27,8 27,34
Adofizetési kotelezettség / Adozas elbtti eredmény 13,1 12,4 11,37
Oszatlék / Addzas el6tti eredmény 15,0 — 7,39
Sajat toke aranyos addzas el6tti eredmény 34 3,6 3,69

3.4. Az erddgazdalkodasi nagyrégiok 2007-2010 és 2010-2013 idészakanak jovedelmi

helyzete — Az eredménykimutatas

A mérleghez hasonldan a jovedelmi helyzetnél is megvizsgaltuk az iddszaki valtozast regio-
nalis szinten. A 2007—2010-es bazist természetesen befolyasolja a gazdasagi valsag nehézsége
(amely eltolodva jelentkezett). Az dgazatok bemutatisa adathiany miatt nem tortént meg.

A 2007-2013 iddszak két szakaszanak regionalis hozam — raforditas viszonyait abszolut
értékben ¢€s a valtozas aranyaban mutatjuk be (40. tablazat).
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3. Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

A gazdasagi teljesitménynél (értékesités nettd arbevétele) a Hegyvidék — Dombvidék —
Sikvidék sorrend allandosult, de ezen beliil a belfoldi — export ardny moddosult. Az export
aranya a masodik idészakra kiegyenlitetté valt (a Hegyvidéknél nétt, a Sikvidéknél csokkent).
Az egyéb bevétel dinamikusan nétt, szintén a Hegyvidék — Dombvidék — Sikvidék sorrendben

A raforditasoknal a legnagyobb tételt az anyag jellegii raforditasok képviselte (de az ar-
bevételhez képest kevésbé novekedett), amelyben a meghatarozé az igénybe vett szolgaltatas
(ebben szerepelnek a szakmai vallalkozasi dijak is — sajnos nem szamszerlien konkretizalva).
A forgalmazasi tevékenység (ELABE, kozvetitett szolgéltatdsok) intenzitasa csokkent (legin-
kabb a Sikvidéken).

Els6sorban a kdzmunka program novekedése okozta a bérkdltség (a személyi jellegii
raforditasok) erételjes novekedését, amelynél a Sikvidék valtozasa kisebb a Dombvidékeé
nagyobb (a bazisban nincs érdemi kiillonbség). A személyi jellegii egyeéb kifizetések értéke
Kisebb, a bérjarulékok valtozasa is a bérkoltség novekedése alatt van.

Az értékesokkenési leiras a fejlesztések miatt novekedett, az arbevétel valtozas mintegy
duplajaval.

Az egyeb raforditasok az arbevétel valtozasa felett novekedtek (kivéve a Dombvidéket),
az értékvesztés jelentds tényezd, ha az iizemi eredményhez viszonyitjuk (a Hegyvidéknél a
legmagasabb).

Az iizemi eredmény atlaga valamivel meghaladja a 2 Mrd Ft-ot, a valsag utan emelkedett
(arbevétel felett). Az tizemi eredmény felét a Dombvidék nytjtja, a Sikvidék izemi eredmeénye
aranyaban és abszolut értékben is csokkent.

A pénziigyi miiveleteknél a kapott kamatok tobbszordsen meghaladjak a fizetendo
kamatokat, amelyek csokkentek is (tovabbi csokkenések varhatok). A kamatnyereség elérte az
tizemi eredmeény egyharmadat is.

A pénziigyi miiveletek egyéb bevételeinek és raforditasainak a legnagyobb tételei az arfolyam-
kiilonbozetek, alakulasuk bizonytalan. A pénziigyi miiveletek egyéb bevételei €s raforditasai
millidrdos tételt képeznek, némi tobblettel (a pénziigyi eredményért a pénziigyi vezetés jelen-
t0s erbfeszitéseket tett). A pénziigyi miiveletek eredménye meghaladta a szokdsos vallalkozdsi
eredmény egynegyedét, legmagasabb a Hegyvidéken, legalacsonyabb a Dombvidéken. A szo-
kasos vallalkozasi eredmény nyereség novekedést mutatott, a Sikvidéken csokkent.

Jovedelmezdségi szempontbol a részvénytarsasagok gazdalkoddsat a szokdsos és még
inkabb az ad6zas el6tti eredmény jellemzi és mindsiti.

A rendkiviili bevétel és raforditas mértéke a gazdalkodasban alacsony volt, némi
veszteséggel. 2013-t6l a rendkiviili raforditds szerepe megvaltozott, 6sszege megemelkedett
(Dombvidék, Sikvidék). Az erdészeti tarsasdgok tulajdonosi jogait gyakorlok a portfolion
beliili sziikséges kiegyenlitések egy részét ezen keresztiil oldottak meg (fejlesztési pénzeszkdz
atadas). Ez cég €s Ossztarsasagi szinten is jovedelem csokkenéssel jart. Kordbban az osztalék
elvonasara is sor kertilt.

A mérleg szerinti eredmény — sajatos magyar szamviteli kategoria — tartalma a tulajdonos
erdészeti részvénytarsasagban hagyott eredménye, az eredménytartalékon keresztill a sajat
toke kozvetett gyarapitasa.

A 41. tablazatban a legfobb gazdasagi adatok értékeit, azok valtozasat, illetve az ezekbdl
képzett néhany mutatészamot ismertetjiik, id6szaki €és regiondlis szinten is. A viszonyitas az
0sszes hozamhoz, a sajat tOkéhez és az adozas eldtti eredményhez tortént.

A valsag utan a gazdalkodasi teljesitmények €s ardnyszamok javultak, de a nagysagok és a
mutatok az erdészet sajatossagai alapjan az agazati versenyben szerények (az erdévagyon
értekelésbe vonasa nélkiil is). A kovetkezd évekre a gazdalkodasrdl pozitiv eldrejelzés nem
adhatd, a Sikvidék és a Hegyvidék az erddallomany adottsagok és az dkondmiai jellemzok
alapjan lemarad a Dombvidéktol.
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3. Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

40. tablazat: Az erdogazdalkodasi nagyrégiok 2007-2010 és 20102013 idoszakanak

jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

M.e.: M Ft
Portfolio 15 990 e Dombyvidék Sikvidék
2007- | 2010- | 2007- | 2010- | 2007- | 2010- | 2007- | 2010-
2010 | 2013 | 2010 | 2013 | 2010 | 2013 | 2010 | 2013
01 Belfoldi értékesités nettd 56 750| 58 398 24 325| 23 781| 18 788| 19 339| 13 638| 15 278
arbevétele
02. Exportérickesités nett 19493 23012 6166 8779 6899 8094 6429 6139
arbevétele
. ;Eor;i%ezs';tes L 76 243 81 410| 30 491 32 560| 25 686| 27 433 20 066| 21 417
Export arénya )| 256 283 202 27,0 269 295 32,0 287
lI. Egyéb bevételek 7670 11075 2620 4566 1748 2694 3302 3815
Egyéb bevétel aranya )| 100 136 86 140 68 98 165 178
Hozam 85 544| 93 988 33 555/ 37 600| 28 018| 30 668| 23 971| 25 720
05. Anyagksltség 10 144 11663 4116| 4729 2510 2783 3518 4152
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke | 30 055( 34 061| 11 444| 12 505| 11 291| 13732 7319 7824
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 755 750 254 270, 170, 187| 331 293
08. Eladott aruk beszerzési értéke | 8348 6700| 3663 3134 2371 1939 2313 1628
09. Eladott (kozvetitett) 1308 1037 o904 719 148 134 257 184
szolgaltatasok értéke
IV. Anyagjellegii raforditasok
(050607 108+00) 50 558| 52 697 20 381| 21 358| 16 490| 17 259| 13 688| 14 081
Anyaghanyad )| 0,201 0221 0202 0221 0152 0,161 0,257 0,295
Elabé-kézv. szolg. hanyad )| 0,191 0,147 0,224/ 0,180 0,153 0,120, 0,188 0,129
10. Bérksltség 14 423/ 18568 5409 7055 4538 6135 4477 5585
11. Személyi jellegii egyeb 41700 4375| 1573| 1674] 1440 1595 1157 1107
kifizetések
12. Bérjarulékok 5040 5468 1904 2107 1576 1721 1560 1639
V. Személyi jellegii raforditasok
(10+11412) 23633| 28411 8886 10836| 7554 9451 7193 8329
Bérhanyad )| 0,610/ 0,654 0,609 0,651 0,601 0,649 0622 0,671
Személy j. raforditas aranya (%)| 0,213 0,192 0,214 0,194/ 0,209 0,182 0,217 0,197
VI. Ertékesokkenési leiras 4278| 4884 1767 2030 1442 1614 1069 1241
VII. Egyéb raforditasok 4774 5488 2130 2598 1633 1652 1010 1237
A. Uzemi (iizleti) tevékenység
crecménye (LI 1836 2222 467) 777 899 1102 470 343
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3. Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

40. tablazat folyt.: Az erdogazdalkoddasi nagyrégiok 2007-2010 és 2010-2013 idoészakanak
jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

M.e.: M Ft
Portfolio 15 990 e Dombyvidék Sikvidék
2007- 2010- | 2007- | 2010- | 2007- | 2010- | 2007- | 2010-
2010 2013 | 2010 | 2013 | 2010 | 2013 | 2010 | 2013
A. Uzemi (iizleti) tevékenység
eredménye (HTEI-IVV-VIVII 1836 2222 467 777) 899 1102 470] 343
13. K,apott (],aro) osztalék és 36 43 15 12 20 27 2 3
részesedés
15. Befektqte:[t pénziigyi eszlfozok 52 53 36 42 4 1 11 10
kamatai, arfolyamnyeresége
16. Egy¢b kapott (jér0) kamatok &s | 709/ g3/ 305 394 250 370 172 136
kamatjellegii bevételek
17. Pénziigyi miiveletek egych 1133 862 503 332 278 292| 261 238
bevételei
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei
(13+14+15+16+17) 1943 1741 943 780 553| 576 446| 384
19. Fizetend6 kamatok és
kamatjellegii raforditasok 241 88 76 26 88 19 7 43
20. Részesedések, értékpapirok,
bankbetétek értékvesztése 101 47 ! ! 100 47 0 0
21 Penziigyi mitveletek egyéb 1044 815 561 340 245 263 239 212
raforditasai
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai
(18+19+20+21) 1386 957| 637 366 432 335 316 255
B. f@?ﬁ“ﬁ{; miiveletek eredménye | g3 787 315 414 187 241 130 133
C. Szokasos villalkozdsi eredmény | 5 399 3009 779 1191 1019 1343 600 476
(+A+B)
X. Rendkiviili bevételek 140 90 40 28 78 51 22 11
XI. Rendkiviili raforditasok 151 276 42 62 87 157 22 57
D. Rendkiviili eredmény (X-XI) -11] -186 -2 -34 -9 -106 0 47
E. Adozas el6tti eredmény (+C+D) | 2388 2823  777) 1157 1010, 1237, 600 429
E. Adobzas el6tti eredmény (+C+D) | 2388 2823  777) 1157 1010, 1237, 600 429
XII. Adofizetési kotelezettség 312] 349 165 190] 103} 115 44 44
Adoéarany 0,13 0,12 0,21 0,16/ 0,200 0,09 0,07, 0,10
F. Adozott eredmény (+E-XII) 2075 2474 612 967 908 1123 556 384
22. Eredménytartalék igénybevétele
osztalékra, részesedésre
23. Jovahagyott osztalek, részesedés 358 69 183 106
G. Meérleg szerinti eredmény
(+F+22-23) 1717, 2474 543 967 724 1123 450 384
Sajat toke (Mérleg tablabol) 70 517| 79 197| 27 356| 30 773| 23 921| 27 342 19 241| 21 082
Osszes hozam 85 544( 93 988 33 555| 37 600| 28 018 30 669| 23 971| 25 720
Uzemi eredmény 1836 2222 467 777 899 1102 470 343
Korrigalt tizemi eredmény -1060] -3 365 23/ -1190] 784 60 —1821| -2 235
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41. tablazat: Az erddgazdalkoddsi nagyrégiok 2007-2010 és 2010-2013 idészakanak jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatds
Portfolié Dombvidék Sikvidék
2007— | 2010— [2010-13/| 2000 | 2007— | 2010 [2010-13/| 2007— | 2010— |2010-13/| 2007— | 2010— [2010-13/
2010 | 2013 |2007-10| 2013 | 2010 | 2013 [2007-10| 2010 | 2013 |2007-10| 2010 | 2013 |2007-10
MFt | MFt MFt | MFt | MFt MFt | MFt MFt | MFt
01. Belfoldi értékesités netté arbevétele | 56 750 | 58 398 | 1,029 | 57 466 | 24 325| 23781 | 0,978 | 18788 | 19339| 1,029 | 13638| 15278| 1,120
02. Exportértékesités nettd arbevétele | 19493 | 23012| 1,181 | 21176| 6166| 8779|1424 | 6899| 8094| 1,173 | 6429| 6139/ 0,955
. Ertékesités nettd arbevétele (01+02)| 76 243 | 81410 1,068 | 78 642 | 30491 | 32560| 1,068 | 25686 | 27 433 | 1,068 | 20 066 | 21 417 | 1,067
05 Sua ;enr;‘lvzll‘:z‘; feszletek 71| 2 207| 59| 12 8| 28 04| -18
04. Sftjéélieeléé”ités‘i eszkozok aktivalt |4 45el 1 503 1496| 383| 483 577 513 498| 506
. ﬁlg;‘fgz)sajét teljesitmények értéke | 5o | 4 503 1705| 444| 474 584| 541 603| 488
1. Egyéb bevételek 7670| 11075| 1,444 | 9312| 2620| 4566| 1,743 | 1748| 2694| 1,541 | 3302| 3815/ 1,155
Ebbdl: visszairt értékvesztés 46 105 73 28 52 4 30 14 23
Hozam 85544 93988 1,099 | 89659 33555 37600/ 1,121 | 28018/ 30668 1,095 | 23971 25720 1,073
05. Anyagkdltség 10144 | 11663 11062| 4116| 4729 2510| 2783 3518| 4152
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke | 30 055 | 34 061 32078| 11444 | 12 505 11291 13732 7319| 7824
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 755| 750 755| 254|270 170| 187 331| 293
08. Eladott aruk beszerzési értéke 8348| 6700 7347| 3663 3134 2371 1939 2313| 1628
09. frlt*fé‘li(‘;“ (kozvetitett) szolgaltatsok | 4 558 | 4 37 1140 904| 719 148| 134 57| 184
V. g‘;ﬁ%%ig?ﬁ%gi%’;;ﬁtés"k 50558 | 52697 | 1,042 | 51487| 20381 | 21358| 1,048 | 16490 | 17 259| 1,047 | 13688 | 14 081 | 1,029
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41. tablazat folyt.. Az erdogazdalkodasi nagyrégiok 2007—2010 és 2010-2013 idbszakanak jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

Portfolié Hegyvidék Dombvidék Sikvidek
2007— | 2010- [2010-13/] 2000— | 2007 | 2010 [2010-13/| 2007— | 2010- [2010-13/| 2007— | 2010 [2010-13/
2010 | 2013 |2007-10| 2013 | 2010 | 2013 |2007-10| 2010 | 2013 |2007-10| 2010 | 2013 |2007-10
MFt | M Ft MFt | MFEt | MFt MFt | M Ft MFt | M Ft
10. Bérkoliség 14423| 18568| 1287 | 16660| 5400 7055|1305 | 4538| 6135| 1,352 | 4477| 5585|1247
11. Személyi jellegii egyéb kifizetésck | 4170| 4375 4206| 1573| 1674 1440| 1595 1157| 1107
12. Bérjarulékok 5040| 5468 5325| 1904| 2107 1576| 1721 1560| 1639
V. (ngﬁellflg“eg“ raforditdsok 23633| 28411| 1.202 | 26280| 8886| 10836| 1,219 | 7554| 9451|1251 | 7193| 8329 1,158
VI. Ertékesokkenési leirs 4278| 4884|1142 | 4579 1767| 2030| 1,149 | 1442| 1614| 1,119 | 1069| 1241| 1,161
VII. Egyéb réforditasok 4774| 5488|1150 | 5012| 2130| 2598 1,220 | 1633 1652| 1,012 | 1010| 1237|1225
Ebbil: értékvesztés 579 784 610| 285 397 178| 183 117|204
A. Uzemi (iizleti) tevékenység
i (T v viviy | 1836| 2222) 1210 | 2151| 467|777\ 1664 | 899| 1102|1226 | 470|  343| 0,730
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41. tablazat folyt.: Az erdégazdalkodasi nagyrégiok 2007-2010 és 20102013 idbszakanak jovedelmi helyzete — AZ eredménykimutatas

Portfolié Hegyvidék Dombvidék Sikvidék
2007 | 2010— [2010-13/] 2000~ | 2007— | 2010- [2010-13/ 2007— | 2010- [2010-13/| 2007— | 2010- [2010-13/
2010 | 2013 [2007-10| 2013 | 2010 | 2013 |2007-10| 2010 | 2013 [2007-10| 2010 | 2013 |2007-10
MFt | MFt MFt | MFt | MFt MFt | MFt MFt | MFt
13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 36 43 41 15 12 20 27 2 3
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapot 16 23 19 7 11 9 12 0 0
14. Részesedések értékesitésének
arfolyamnyeresége ! 0 0 0 0 0 0 ! 0
15. Befektetett pénziigyi eszkozok 52 53 53 36 42 4 1 11 10
kamatai, arfolyamnyeresége
16. Egyeb kapott (jr6) kamatok és 728| 01| 1238 | 863| 305| 2394|1292 | 250| 370| 1480 | 172| 136] 0,791
kamatjellegii bevételek
17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1133| 862| 0,761 | 1040| 593| 332| 0,556 278| 292 1,050 261| 238] 0,912
VIII.Pénziigyi miiveletek bevételei
(13+14+15+16+17) 1943| 1741|0896 | 1926| 943| 780| 0,827 553|  576| 1,042 447|  384| 0,859
18. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0 0
arfolyamvesztesége
19. Fizetendd kamatok & kamatjellegli | ) 88| 0,365 169 76 26| 0,342 88 19| 0,216 77 43| 0,558
raforditasok
20. Részesedések, értékpapirok,
bankbetétek értékvesztése 101 4t 63 1 1 100 at 0 0
21. Peénziigyi mitveletek egycb 1044| 815| 0,781 978| 561 340| 0,606 245|  263| 1,073 239| 212 0,887
raforditasai
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai
(18+10+20+21) 1386 957| 0,690 | 1213| 637| 366/ 0574 432|  335| 0,775 316| 255 0,807
B. R‘j‘;ﬁ‘f%muveletek credménye 630| 787| 1,249 756| 312  414| 1,327 187|  241| 1,289 131|  133] 1,015
C (szljrag;s vallalkozdsi eredmény | 5 399| 3 gng 2870|  779| 1191 1019| 1343 601| 476
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41. tablazat folyt.: Az erdégazdalkodasi nagyrégiok 2007-2010 és 2010-2013 idbszakanak jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

Portfolié Hegyvidék Dombvidék Sikvidék
2007— | 2010— [2010-13/| 2000— | 2007— | 2010- [2010-13/| 2007— | 2010- [2010-13/| 2007— | 2010— [2010-13/
2010 | 2013 |2007-10| 2013 | 2010 | 2013 |2007-10| 2010 | 2013 |2007-10| 2010 | 2013 |2007-10
MFt | MFt MFt | MFt | MFt MFt | MFt MFt | MFt
C. (szlfBS;’s vallalkozdsi eredmény | 5 399! 3009|1255 | 2870| 779| 1191|1529 | 1019| 1343|1318 | 01| 476 0,792
X. Rendkiviili bevételek 140 90 100 40 28 78 51 22 11
XI. Rendkiviili raforditisok 151 276 202 42 62 87| 157 22 57
D. Rendkiviili eredmény (X-XI) 11| -186 ~102 2| 34 9| -106 0| 47| -
E. Adozas elétti eredmény (+C+D) 2388| 2823| 1,182 | 2767| 777| 1157|1489 | 1010| 1237| 1,225 600| 429 0,715
X11. Adofizetési kitelezettség 312| 349 1,119 315| 165| 190 1,152 103| 115| 1,117 44 44| 1,000
Adoterhelés 0 0 0 0 0 0 0 0 0
F.  Adézott eredmény (+E-XII) 2075| 2474| 1,192 | 2453 612| 967 1,580 908| 1123| 1,237 556|  384| 0,691
22. Eredm’énytar’talék ig’énybevétele 0 0 0 0 0 0 0 0 0
osztalékra, részesedésre
23. Jovahagyott osztalék, részesedés 358 0 205 69 0 183 0 106 0] -
G ?ﬁ;ﬂ;%fzzg)“n“ eredmeny 1717| 2474|1441 | 2248| 543| 967| 1,781 | 724| 1123|1551 | 450 384/ 0,853
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42. tablazat: Fobb gazdalkodasi adatok és mutatok alakulasa az erdészeti portfolio 2007—2010 és 2010-2013 idoszakaban

Portfolié Hegyvidék Dombvidék Sikvidék
2007— | 2010— [2010-13/] 2000— | 2007— | 2010— [2010-13/| 2007— | 2010— [2010-13/[ 2007— | 2010— |2010-13/
2010 | 2013 |2007-10| 2013 | 2010 | 2013 |2007-10| 2010 | 2013 |2007-10| 2010 | 2013 |2007-10
MFt | MFt MFt | MFt | MFt MFt | MFt MFt | MFt
Sajat téke (Mérleg tablabol) 70517| 79197| 1,123 | 74929| 27356| 30773| 1,125 | 23921| 27342| 1,143 | 19241| 21082| 1,096
Osszes hozam 85544 | 93988| 1,099 | 89659| 33555| 37600| 1,121 | 28018| 30669| 1,095 | 23971| 25720| 1,073
Ertékesités netto arbevétele 76243| 81410| 1,068 | 78642 | 30491| 32560| 1,068 | 25686| 27433| 1,068 | 20066| 21417 1,067
Korrigalt izemi eredmény —060| —3365 —2148| -23| -1190 784 60 ~1821| —2235
Uzemi eredmény 1836| 2222|1210 | 2151| 467| 777| 1,664 899| 1102| 1,226 470  343| 0730
Adézas elétti eredmény 2388| 2823|1182 | 2767| 777| 1157| 1,489 | 1010| 1237 1,225 600| 429| 0,715
Adbfizetési kotelezettség 312|  349| 1,119 315| 165| 190 1,152 103| 115| 1,117 44 44| 1,000
Mutatok % % % % % % % % % % % % %
Uzemi eredmény / %| 77 79 | 114 | 78 60 67 | 1,12 | 89 89 | 1,00 | 78 80 | 1,02
Adozaés elotti eredmény
Pénziigyi eredmény / %| 26 28 | 125 | 27 40 36 | 133 | 14 20 | 129 | 22 31 | 141
Adodzas elétti eredmény
Tarsaségiad/ %| 13 12 | 094 | 11 21 16 | 077 | 10 9 0,91 7 10 | 141
Adozaés elotti eredmény
Arbevétel aranyos tizemi eredmény % | 2,4 2,7 1,13 2,7 15 2,4 1,56 3,5 4,0 1,15 2,3 1,6 0,68
Arbevétel aranyos adézds eldtti %| 31 | 35 | 111 | 35 | 26 | 36 | 120 | 41 | 45 | 111 | 30 | 20 | 067
eredmény
Arbevétel / Sajat téke %| 1,08 | 1,03 | 095 | 1,05 | 1,11 | 1,06 | 095 | 1,07 | 1,00 | 093 | 1,04 | 1,06 | 1,02
Adozas el6tti eredmény / Sajat téke % | 3,4 3,6 1,05 3,7 2,8 3,8 1,32 4,2 4,5 1,1 3,1 2,0 0,7
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3. Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

3.5.

A régiok eredménykimutatasi hozamainak, raforditasainak és eredményének

valtozasai

Az allami erdészeti gazdalkodasnal a vagyonra (mérleg, erddvagyon) és Osszetételére, valtozasara
(a tulajdonos szerepe) kisebb figyelem iranyul, az altalanos érdeklédés a forgalmi (hozam és
raforditas) és még inkabb a jovedelmeziségi teljesitményeket (nagysagrend €s valtozas) kiséri.

43. tablazat: A régiok eredménykimutatdsi hozamainak, raforditasainak és eredményének

valtozasa
M.E.: %
Portfolié {90 (9 Dombvidék | Sikvidék
2010-2013 / 2007-2010

01. Belfoldi értékesités nettd 1029 0978 1029 1120

arbevétele ’ ’ ’ ’
02. Exportértékesités netto 1181 1424 1173 0955

arbevétele ’ ’ ’ ’
I.  Ertékesités nett6 arbevétele

(01+02) 1,068 1,068 1,068 1,067
I1l. Egyéb bevételek 1,444 1,743 1,541 1,155
IV. Anyagjellegii raforditasok

(05+06+07+08+09) 1,042 1,048 1,047 1,029
V. Személyi jellegli raforditasok

(10+11+12) 1,202 1,219 1,251 1,158
VI. Ertékcsokkenési leiras 1,142 1,149 1,119 1,161
VII. Egyéb raforditasok 1,150 1,220 1,012 1,225
A. Uzemi (iizleti) tevékenység

eredménye (HIHIT-V-AV-VIvi | 1210 1,664 1,226 0,730
VIIl.Pénziigyi miveletek bevételei

(13+14+15+16+17) 0,896 0,556 1,042 0,859
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai

(18+19+20+21) 0,690 0,574 0,775 0,807
B. Pénziigyi mlveletek eredménye

(VII-IX) 1,249 1,327 1,289 1,015
C. Szokasos vallalkozasi eredmény

(+A+B) 1,25 1,53 1,32 0,79
E. Adozas eldtti eredmény (+C+D) 1,182 1,489 1,225 0,715
XIl. Adofizetési kotelezettség 1,119 1,152 1,117 1,000
F. Adozott eredmény (+E-XII) 1,192 1,580 1,237 0,691
23. Jovahagyott osztalék, részesedés - — - -
G. Meérleg szerinti eredmény

(+F+22-23) 1,441 1,781 1,551 0,853
Sajat toke (Mérleg tablabol) 1,123 1,125 1,143 1,096
Osszes hozam 1,099 1,121 1,095 1,073
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3. Az erdészeti portfolio jovedelmi helyzete — Az eredménykimutatas

Sajatos egybeesésnek tekinthetd, hogy mindharom régidban az értékesités netto arbevétele
hasonld értékkel novekedett az iddszakok atlagaindl. Az Osszetétel azonban mar eltér, a
Dombvidék az atlagon teljesitett. A Hegyvidék esetében azonban a belféldi értékesités
némileg csokkent és az exportértékesités kiugroan, tobb mint 40%-kal ndvekedett (de itt volt
a legalacsonyabb az exporthanyad). A Sikvidéknél forditott a helyzet, az exportértékesités
lassult (itt volt a legmagasabb), a belfoldi értékesités dinamikusan (10%) felett gyorsult.
(Uzemagi 6sszetétel vizsgalata tovabbi informaciokkal szolgalna.) Ezzel az exportarany a
régiok kozott 1ényegében kiegyenlitddott.

Az egyéb bevétel dinamikusan emelkedett, a Sikvidék (itt volt a legmagasabb) kivételével
a novekedés meghaladta az 50%-0t. Az egyéb bevételnél jelennek meg a koltség és egyéb
tamogatasok, tehat az eredmény befolyasold hatas nagyon jelentds.

A szemeélyi jellegii raforditasok elsdsorban a kézmunka miatt novekedtek (az erdészeti
kozfoglalkoztatas kiilon szakanyagot igényel), elsdsorban a munkabéreket érintette, az egyéb
személyi rdforditasok és a bérjarulékok az ardnyosnal kevésbé ndttek.

A vizsgalt idoszakban kitlintetett szerep jutott a pénzgazdalkodasnak (jelentds pénzallo-
many) az eredményességet befolyasold pénziigyi eredménynek (a Sikvidéken stagnalt), de a
jovObeni valtozasok itt a legbizonytalanabbak.

A szakanyag jellegének megfeleléen az allami erdészeti részvénytarsasagok Osszevont
gazdasagi értékein tul kiilonos figyelmet forditottunk a nagyrégiokra (az egyedi vizsgalat csak
région beliil lenne racionalis). Megéllapitottuk, hogy a régiodk (a naturalis adottsdgoknak és a
teljesitményeknek megfelelden) gazdalkodasilag kiilon csoportokat alkotnak, és a valtozasok
is differencialtak.

Osszefoglalasul a két tulajdonosi joggyakorléi idészak valtozasat ismertettiik. Megéllapit-
hatd, hogy nem a tulajdonosi joggyakorld szervezet, annak szemlélete és elvardsa, hanem a
makro gazdalkodasi kornyezet (valsag és kilabolas) mdodosulasa a dontd befolyasold. Az elté-
rés a portfolion beliili eredmény kezelésénél tapasztalhato, az agazatbol pénzkivonast okozd
osztalék terhelés (a jovedelmezdséget nem befolyasolja), illetve az agazaton beliili keresztfi-
nanszirozas (a rendkiviili raforditas az agazat jovedelmezdséget csokkenti).
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